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PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA VPORTS AUTORIDADE
PORTUARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado:

VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade de
Vitéria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Getulio Vargas, n? 556, Centro, CEP 29.010-420,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n? 27.316.538/0001-66, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Espirito Santo (“JUCEES”), sob o NIRE 32.300.043.976 (“Emissora”), neste ato
representada na forma do seu estatuto social;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a atuar
como agente fiducidrio de emissdes de valores mobiliarios, com escritdrio na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de S3ao Paulo, na Avenida Nag¢bes Unidas, n? 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102,
Torre Norte, Centro Empresarial Nagdes Unidas (CENU), Brooklin, CEP 04.578-910, inscrita no
CNPJ sob 0 n2 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social, na
gualidade de representante da comunhdo dos interesses dos Debenturistas (conforme definido
abaixo), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Agente
Fiducidrio” e “Lei das Sociedades por Acdes”, respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Primeiro Aditamento ao
Instrumento Particular de Escritura da 192 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o
Rito de Registro Automdtico, Destinada a Investidores Profissionais, da VPorts Autoridade
Portudria S.A.” (“Primeiro Aditamento”), mediante as seguintes clausulas e condicdes:

CONSIDERANDO QUE:
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(A) em 25 de novembro de 2024, as Partes celebraram o “Instrumento Particular de Escritura
da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢des, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Profissionais, da VPorts Autoridade Portudria S.A.”, a qual foi
devidamente registrada na JUCEES em 02 de dezembro de 2024, sob o n2 ED002013000, para
reger os termos e condicdes da distribuicdo publica, das debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, sob o rito de registro automatico, destinada a
investidores profissionais, da 12 (primeira) emissdao da Emissora (“Debéntures” e “Emissdo”,

respectivamente);

(B) a Escritura de Emissdo foi celebrada com base nas deliberagdes da reunido do conselho de
administracdo da Emissora, realizada em 25 de novembro de 2024, cuja ata foi devidamente
registrada na JUCEES em 26 de novembro de 2024 sob o n2 20242224571, e publicada no jornal
“A Tribuna” em 28 de novembro de 2024 (“Aprovacdo Societdria da Emissora”); e

(C) as Partes concordaram em excluir o spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao
ano de desconto previsto no Valor do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures e no valor
da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures (“Exclusdo do Desconto do Resgate e

da Amortizacdo”);

(D) considerando que as Debéntures ndao foram integralizadas, o presente Primeiro
Aditamento sera formalizado sem a necessidade de aprovacao prévia via Assembleia Geral de
Debenturistas; e

(E) em vista da Exclusdo do Desconto do Resgate e da Amortizacdo, as Partes acordaram em
aditar a Escritura de Emissdo para ajustar a Clausula 5.1.3 da Escritura de Emissao.

Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o significado
a eles atribuidos na Escritura de Emissao, ainda que posteriormente ao seu uso.

1. ALTERACOES

1.1.  As Partes resolvem alterar a Clausula 5.1.3 da Escritura de Emissao, que passa a vigorar
com a seguinte redacao:

“5.1.3 O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate
Antecipado Facultativo serd o equivalente ao maior valor entre (i) e (ii) abaixo (“Valor do
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Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures”): (i) Valor Nominal Unitdrio Atualizado,

acrescido (a) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) ou da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo (exclusive); e (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; ou (ii) Valor presente de
cada parcela remanescente de amortiza¢éo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado e da
Remuneragdo calculada pro rata temporis desde a data do Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma trazida a valor presente até a
data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, utilizando como taxa de desconto
a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros semestrais (NTN-B),
com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures, conforme o caso,
na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotagdo indicativa divulgada
pela  ANBIMA em sua pdgina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no sequndo Dia Util imediatamente anterior & data
do Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula abaixo; e dos Encargos
Moratarios, se houver:

VP =

> (Fe <o)

k=1
onde:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da varia¢do acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da
Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = parcela de amortizagdo do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas
vincendas das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal
Unitdrio, acrescido da Remuneragdo;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme

“, n

o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+TESOUROIPCA)]J *(nk/252)]}



(

1.2.

2.1.

Pagina 4 de 77

]
Autorregulagdo

ANBIMA

-
i Versdo de Assinatura

onde:

TESOUROIPCA =taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais proxima a duration
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de
vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatdria da pondera¢éo dos prazos de vencimento de cada
pagamento da Remuneracgéo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos,
conforme férmula abaixo:

FC
?=1 (1 o i)i/ZSZ x t]
n FC ]
t=1 (1 s |,:)r/ZSZ
D tion =
uration 257

n = numero de Datas de Pagamento da Remunera¢do e/ou Datas de Amortizacdo das
Debéntures;

t = numero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e as Datas de
Pagamento da Remuneragdo e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures previstas na
Escritura de Emissdo;

FCt = valor projetado de pagamento da Remuneragdo e/ou amortizagdo programada no
prazo de t dias uteis; e

i = taxa de remunerag¢do até, no mdximo, em percentual e ao ano, conforme definida na
Escritura de Emisséo.

As Partes decidem, em virtude das alteragcdes promovidas por meio deste Primeiro
Aditamento, consolidar a Escritura de Emissdo, a qual passara a vigorar na forma do Anexo
A deste Primeiro Aditamento.

INSCRICAO E REGISTRO DO PRIMEIRO ADITAMENTO
Este Primeiro Aditamento serd inscrito na JUCEES, comprometendo-se a Emissora a enviar

ao Agente Fiducidrio 1 (uma) cdpia eletrénica (formato PDF) ou a via original (i) do
comprovante do protocolo de inscricdo deste Primeiro Aditamento na JUCEES em até 5
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(cinco) Dias Uteis contados de sua assinatura; e (ii) do Primeiro Aditamento devidamente
registrado na JUCEES, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencdo do
respectivo registro perante a JUCEES.

DISPOSICOES GERAIS

Todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido expressamente
alterados pelo presente Primeiro Aditamento sdo neste ato ratificados e permanecem em
pleno vigor e efeito.

3.1.1. A Emissora declara e garante, individualmente, que as declaragdes prestadas na
Clausula 10 da Escritura de Emissdo sdao verdadeiras, corretas e plenamente
vdlidas e eficazes na data de assinatura deste Primeiro Aditamento.

Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Primeiro
Aditamento. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
gualquer direito ou faculdade que caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer
inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd
interpretado como renlncia ao mesmo, nem constituird novacdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

Caso qualquer das disposicdes deste Primeiro Aditamento venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

Este Primeiro Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

Este Primeiro Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos | e Il do artigo 784 Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes
desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes
assumidas nos termos deste Primeiro Aditamento comportam execuc¢do especifica e se
submetem as disposi¢cdes dos artigos 497, 815 e seguintes do Cdédigo de Processo Civil,
sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
da Escritura de Emissao.

O presente Primeiro Aditamento é firmado em carater irrevogdvel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.
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3.7. Este Primeiro Aditamento poderd ser assinado por meios eletronicos, digitais e/ou
informaticos, sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratacdo como
valida e plenamente eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacao
da identidade e da validade da declaracdo de vontade das Partes em celebrar eventuais
aditamentos, devendo, em todo caso, atender as regras vigentes para verificacdo da
autenticidade das assinaturas das Partes, em conformidade com o artigo 107 do Cddigo
Civil e com 0 §19, do artigo 102 da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

3.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro deste Primeiro Aditamento, nos
registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

4. ASSINATURA POR CERTIFICADO DIGITAL

4.1. As Partes assinam o presente Primeiro Aditamento por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos
termos da Medida Provisdria n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem,
de forma irrevogdvel e irretratdavel, a autenticidade, validade e a plena eficdcia da
assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

4.2. Este Primeiro Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletronica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este
instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os
fins, a Cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

5. FORO
5.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Primeiro Aditamento, com rendncia a qualquer

outro, por mais privilegiado que seja.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam este Primeiro Aditamento de forma
eletronica, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

S3do Paulo, 04 de dezembro de 2024.
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[pdgina de assinaturas a sequir]
[o restante da pdgina foi intencionalmente deixado em branco]



Pagina 8 de 77

: |
( Autorregulagdo

ANBIMA
Agente Fiduciario

(Pdgina de Assinatura do “Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 19
(Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie Quirografdria,
em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a
Investidores Profissionais, da VVPorts Autoridade Portudria S.A.”)

Versdo de Assinatura

VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA S.A.

Angelo Santana Garcia Junior Gustavo Serrdo Chaves
Diretor Financeiro e de Relagdes Diretor Presidente

com Investidores

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Rafael Casemiro Pinto Bianca Galdino Batistela
Procurador Procuradora
TESTEMUNHAS:
Alice Mendes de Almeida Caroline Rosumek
CPF:173.160.357-65 CPF:392.596.908-03
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ANEXO A
ESCRITURA DE EMISSAO CONSOLIDADA

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, DA VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CYM”), em fase operacional, com sede na Cidade
de Vitdria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Getulio Vargas, n2 556, Centro, CEP 29.010-420,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n? 27.316.538/0001- 66, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Espirito Santo (“JUCEES”), sob o NIRE 32.300.043.976 (“Emissora”), neste ato
representada na forma do seu estatuto social;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a atuar
como agente fiducidrio de emissdes de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na avenida Nag¢des Unidas, n? 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e
1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin CEP 04.578-910, inscrita
no CNPJ sob o n? 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos Debenturistas (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Agente Fiducidrio” e “Lei das Sociedades por Acdes”, respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico,
Destinada a Investidores Profissionais, da VPorts Autoridade Portudria S.A.” (“Escritura_de
Emissdo”), mediante as seguintes clausulas e condi¢bes:

1. AUTORIZACAO
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1.1. Aprovacdo Societdria da Emissora.

1.1.1. A presente Escritura de Emissdao é celebrada com base na reunido do conselho de
administragdo da Emissora, realizada em 25 de novembro de 2024 (“Aprovacdo Societdria da
Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas: (a) a Emissdo e a Oferta (conforme definido
abaixo), bem como seus principais termos e condi¢des; (b) a autorizacdo expressa a diretoria da
Emissora para praticar todos os atos, tomar todas as providéncias e adotar todas as medidas
necessarias a formalizacdo, efetivacdo e administracdo das deliberagdes tomadas na Aprovacao

Societaria da Emissora, incluindo a assinatura de todos e quaisquer documentos relacionados a
Emissdo e a Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, a presente Escritura de Emissao, ao Contrato
de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e quaisquer aditamentos a tais instrumentos (se
necessario), e a contratacdo dos prestadores de servicos necessarios a implementacdo da
Emissdo e da Oferta; e (c) a ratificagdo de todas as decisGes tomadas pela diretoria da Emissora
em relagdo aos itens “(a)” e “(b)” acima, tudo em conformidade com o disposto no artigo 59,
caput e §12, da Lei das Sociedades por Acdes.

2. DOS REQUISITOS

2.1. A12(primeira) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em a¢Ges de emissdo da
Emissora, da espécie quirografaria, em série Unica (“Emissdo” e “Debéntures”, respectivamente),
para distribuicdo publica, registrada sob o rito automatico, nos termos da Resolu¢do da CVM n?
160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta” e “Resolucdo CVM 1607,
respectivamente) e desta Escritura de Emissdo, serd realizada com observancia dos seguintes

requisitos:
2.2. Arquivamento nas Juntas Comerciais e Publica¢gboes da Aprovacao Societaria

2.2.1. AatadaAprovacado Societaria da Emissora sera arquivada na JUCEES, bem como publicada
no jornal “A Tribuna” (“Jornal de Publicacdo da Emissora”), nos termos do inciso | do artigo 62 e
do artigo 289 da Lei das Sociedades por A¢des, comprometendo-se a Emissora a enviar ao Agente
Fiducidrio 1 (uma) cépia eletronica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do
protocolo de arquivamento da ata da Aprovacdo Societaria da Emissora na JUCEES em até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data da Aprovacgdo Societéria; (ii) da
ata da Aprovacdo Societaria da Emissora devidamente arquivada na JUCEES, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo) contados da data da disponibilizacdo do respectivo
registro da ata da Aprovacdo Societdria da Emissora pela JUCEES; e (iii) da publicacdo da referida
ata no Jornal de Publicacdo da Emissora, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
disponibilizacao do respectivo registro da Aprovacao Societaria da Emissora pela JUCEES.

10
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2.3. Inscrigdo e Registro da Escritura de Emissao e de eventuais Aditamentos

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) serdo inscritos
na JUCEES, comprometendo-se a Emissora a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cépia eletrénica
(formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do protocolo de inscrigdo da Escritura de
Emissdo e seus eventuais Aditamentos na JUCEES em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
respectiva assinatura; e (ii) da Escritura de Emissdo e dos Aditamentos devidamente registrados
na JUCEES, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtencdo dos respectivos registros
perante a JUCEES.

2.4. Registro e Rito da Oferta pela CVM

2.4.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 0 abaixo, nos
termos da Resolugdao CVM 160, da Lei n? 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lein26.385"), da Lei das Sociedades por A¢Ges e das demais disposicdes legais, regulamentares
e autorregulatdrias aplicaveis.

2.4.2. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica destinada exclusivamente a
investidores profissionais (“Publico-Alvo”), assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolucdo
CVM n2 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada de tempos em tempos (“Resolucdo CVM
30” e "Investidores Profissionais”, respectivamente), estando, portanto, sujeito ao rito
automatico de registro de oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos do
artigo 26, X da Resolugdo CVM 160, sem prejuizo do envio do anuncio de inicio de distribuicao
nos termos dos artigos 13 e 59, Il, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”) e do anuncio de
encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de
Encerramento”), a serem divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da Emissora,
do Coordenador Lider, da B3 e da CVM.

2.5. Registro na ANBIMA - Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (“ANBIMA”)

2.5.1. Nostermos do artigo 19 do “Cddigo de Ofertas Publicas” (“Cédigo ANBIMA”) e dos artigos
15 e 19, paragrafo 19, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” que regulamentam o
Codigo ANBIMA (“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” e, em conjunto com o Cédigo
ANBIMA, “Normativos ANBIMA”), ambos em vigor desde 15 de julho de 2024, por se tratar de
oferta publica de debéntures, a Oferta devera ser registrada na ANBIMA, no prazo de até 7 (sete)
dias corridos contados da data da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta.

2.6. Distribuicdao Primdria, Negociacao Secundaria e Custddia Eletronica

11
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2.6.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribuigdo no mercado primario, por meio do
MDA — Méddulo de Distribuicdo de Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21 —Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado
pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente por meio da B3 e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

2.7. Restrigdes a Negociacao

2.7.1. Nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugao CVM 160, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas livremente entre investidores profissionais, e desde que,
adicionalmente, a Emissora cumpra as obrigacdes previstas no artigo 89, da Resolucdao CVM 160,
observado que as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados de balcdo organizado e ndo-
organizado, mas ndao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de que trata o artigo 21 da
Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, conforme artigo 88, caput, da Resolugdo CVM 160.

2.8. Dispensa de Prospecto, Laimina e Documento de Aceitagdo

2.8.1. As Debéntures serdao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto,
com a dispensa da divulgacdo de prospecto e de lamina e da utilizacdo de um documento de
aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 92, inciso | e paragrafo 32, e do artigo 23, paragrafo 19,
da Resolugdo CVM 160.

2.8.2. Os investidores, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi dispensada a
divulgacdo de prospecto e de lamina para a realizagdo da Oferta e a utilizacdo de um documento
de aceitacdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizou analise dos Documentos da Oferta nem de seus
termos e condicOes; (iii) existem restricGes para a revenda das Debéntures, nos termos do
Capitulo VII da Resolugdo CVM 160, nos termos da Clausula 0 acima; (iv) efetuaram sua prépria
analise com relacdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da
Emissora; (v) optaram por realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em
informacdes publicas referentes as Debéntures e a Emissora, conforme o caso, incluindo, mas
ndo se limitando, a Escritura de Emissdo; e (vi) tém pleno conhecimento de que ndo hd
incorporacdo por referéncia nos Documentos da Oferta do formulario de referéncia, dos fatos
relevantes, das demonstra¢des financeiras e qualquer informacao divulgada ao publico pela
Emissora.

2.9. Documentos da Operacgao

2.9.1. Para fins da presente Escritura de Emissdo e da Oferta, sdo considerados “Documentos
da Operacdo” ou, indistintamente, “Documentos da Oferta”, os seguintes documentos: (i) esta
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Escritura de Emissdo; (ii) o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo); (iii) o Aviso ao
Mercado; (iv) o Anuncio de Inicio; (v) o Anuncio de Encerramento; (vi) documentos de suporte a
apresentacdes para potenciais investidores; (vii) o requerimento de registro da Oferta; (viii) o
sumario das Debéntures; e (ix) quaisquer outros documentos elaborados no ambito da Oferta
que possam influenciar na tomada de decisdo relativa ao investimento.

2.10. Divulgacdo dos Documentos e Informagoes da Oferta

2.10.1.Nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160, as divulgacdes das informagdes e
Documentos da Oferta requeridas pela norma devem ser feitas com destaque e sem restricdes
de acesso na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora; (ii) do Coordenador Lider;
(iii) da B3; e (iv) da CVM. Adicionalmente, a critério do Coordenador Lider e da Emissora, em
conjunto, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros meios que entenderem necessarios
para atender os fins da Oferta, observados os termos da Resolugdo CVM 160 (“Meios de

Divulgacdo”).
3. DO OBJETO SOCIAL DA EMISSORA E DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora tem por objeto social o desempenho das funcdes de Autoridade Portuaria do
Porto Organizado de Vitéria e do Porto Organizado de Barra do Riacho (“Porto Organizado”), a
exploracdo, direta ou indireta, das Areas N3o Afetas as Operacdes Portudrias (sendo assim
entendida a drea localizada dentro da Poligonal do Porto Organizado que, de acordo com o Plano
de Desenvolvimento e Zoneamento do Porto, ndo é reservada ao exercicio das atividades de
movimentacdo de passageiros, movimenta¢do ou armazenagem de mercadorias, destinadas ou
provenientes de transporte aquaviario, incluindo as de carater cultural, social, recreativo,
comercial e industrial) e a exploracdo indireta das Instalagdes Portudrias (sendo assim entendidas
as instalagbes localizadas dentro ou fora da drea do Porto Organizado e utilizada em
movimentacao de passageiros, em movimentacdo ou armazenagem de mercadorias, destinadas
ou provenientes de transporte aquaviario), objeto do Edital do Leildo n201/2022 — PPI/PND, tudo
nos termos do Contrato de Concessdo celebrado entre a Emissora, a Unido Federal, por
intermédio do Ministério de Infraestrutura (atual Ministério de Portos e Aeroportos) (em
conjunto o “Poder Concedente”) e com a interveniéncia-anuéncia da Agéncia Nacional de
Transportes Aquaviarios (“ANTAQ”), em 20 de setembro de 2022 (“Contrato de Concessdo”).

3.2. Enquadramento do Projeto

3.2.1. As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 22 da Lei n? 12.431, de
24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei n2 12.431"), do Decreto n2 11.964, de 26 de margo
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de 2024, conforme alterado (“Decreto n2 11.964”), da Resolucdo do Conselho Monetario
Nacional (“CMN”)n24.751, de 26 de setembro de 2019 (“Resolucdao CMN 4.751”), e da Resolugdo
CMN n25.034, de 21 de julho de 2022 (“Resolucdo CMN 5.034”) e da Portaria (conforme definido
abaixo), ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, tendo em vista

o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como projeto prioritario pelo Ministério
de Portos e Aeroportos. O Projeto foi protocolado junto ao Ministério de Portos e Aeroportos
sob os nimeros de protocolos indicados na tabela disposta na Cladusula 0 abaixo, cuja cépia da
Portaria encontra-se no Anexo | a presente Escritura de Emissao.

3.3. Numero da Emissao

3.3.1. Apresente Emissdo é a 12 (primeira) emissdo de debéntures da Emissora.

3.4. Numero de Séries

3.4.1. A Emissdo serd realizada em série Unica.

3.5. Valor Total da Emissao

3.5.1. O valor total da Emissdo sera de RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes), na Data de
Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.6. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.6.1. AOLIVEIRATRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade
por acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Ameéricas, n? 3434, bloco 07, 22 andar, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob
0 n?2 36.113.876/0001-91, atuard como instituicdo prestadora dos servicos de escrituragdo das
Debéntures (“Escriturador”).

3.6.2. Ainstituicdo prestadora dos servicos de Agente de Liquidacdo da presente Emissdo sera o
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., sociedade por
acdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas,
n? 3434, bloco 07, 22 andar, Barra da Tijuca, CEP 22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
36.113.876/0001-91 (“Agente de Liguidacdo”).

3.6.3. As definicOes constantes nas Clausulas 0 e 0 acima incluem qualquer outra instituicdo que
venha a suceder ao Agente de Liquidagdo e/ou o Escriturador na prestacdo dos servigos previstos
acima.
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3.7. Destinagao dos Recursos

3.7.1. Nostermos do artigo 22, paragrafo 12-A, da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Resolucdo
CMN 5.034 ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, os recursos
totais captados pela Emissora por meio da presente Emissdo serdo utilizados exclusivamente no
Projeto, considerado como prioritdrio nos termos da Lei 12.431, do Decreto 11.964 e da Portaria,
para o pagamento futuro ou reembolso de gastos, despesas ou dividas ocorridos em prazo
inferior a 24 (vinte e quatro) meses contados da divulgacdo do Anuncio de Encerramento da
Oferta, conforme abaixo detalhado (“Destinacdo de Recursos”):

Portaria n? 287, de 25 de junho de 2024, publicada no Didrio

Portaria

Oficial da Unido em 15 de julho de 2024 (“Portaria”).
Protocolo 308818.0035290/2024.
Setor do Projeto Portos organizados

Trate-se de projeto de investimento em infraestrutura portuaria,
no setor de logistica e transporte, referente aos Portos de Vitéria
e Barra

do Riacho (“Projeto”). O Projeto tem por objetivo estruturar um
conjunto de (i) investimentos em obras de infraestrutura
portudria que compde o Plano de Exploracdo Portudria (PEP), (ii)
investimentos em produtividade e seguranca operacional; e (iii)
Objetivo do Projeto contribui¢cdes com carater de outorga ao Poder Concedente: nos
Armazéns Histdricos localizados no centro da Cidade de Vitéria-
ES; nos Silos horizontais no complexo portuario de Capuaba; na
Reforma estrutural dos bergos 206 e 905; no Sistema de combate
a incéndio no berco 207; nos Sistemas de elevag¢do de carga; nos
Investimentos operacionais; no Investimento em dragagem e
manutencdo dos canais; nas Contribuicdes ao Poder Concedente;
e na Bonificacdo de Outorga.

Inicio do Projeto 20/09/2022.

Fase Atual do Projeto Em operacdo.

Encerramento estimado | 20/09/2057.

do Projeto

Volume estimado de | RS$1.034.218.522 (um bilh3o, trinta e quatro milhdes duzentos e
recursos financeiros | dezoito mil quinhentos e vinte e dois reais)

necessarios para

realizagao do Projeto
Valor das Debéntures que | RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais)
sera destinado ao Projeto
Alocagao dos recursos a | A totalidade dos recursos liquidos captados pela Emissora por
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serem captados por meio | meio de captagdes serd utilizada para (i) o desenvolvimento dos
das Debéntures investimentos obrigatérios do PEP; (ii) pagamento de futuros
investimentos, despesas e/ou dividas a serem incorridas a partir
da data de liquidacdo da Oferta relacionados ao Projeto; (iii)
pagamento e/ou reembolso de gastos, despesas e dividas
passiveis de reembolso, relacionados ao Projeto, observado que
tais gastos, despesas ou divida passiveis de reembolso tenham
ocorrido em prazo igual ou inferior a 24 (vinte e quatro) meses
anteriores a data de encerramento do Oferta.

Percentual dos recursos | 38,68% (trinta e oito inteiros e sessenta e oito centésimos por
financeiros necessarios | cento)

ao Projeto provenientes
das Debéntures
Beneficios sociais ou | Conforme protocolo 308818.0035290/2024 e processo
ambientais esperados | 50000.006239/2024-47.

com a implementagao do
projeto de investimento

3.7.2. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolu¢do da CVM n2 17, de
09 de fevereiro de 2021, conforme alterada, a Emissora devera encaminhar ao Agente Fiducidrio,
anualmente, no dia 30 (ou primeiro Dia Util subsequente caso nio seja um Dia Gtil) de cada més
de abril, a partir de 2025, até que seja comprovada a totalidade da destinagdo dos recursos
decorrentes da Emissdo, declaracdo em papel timbrado e assinada pelos representantes legais,
atestando a destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, sendo certo que tal
obrigacdo perdurard até que a Emissora comprove a totalidade da destinacdo de recursos,
podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e
documentos adicionais que se fagam necessdrios, os quais deverdao ser respondidos pela
Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da solicitacdo do Agente Fiducidrio.

3.7.3. O Agente Fiducidrio deverad tratar todas e quaisquer informagdes recebidas nos termos
desta Clausula em cardter sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o cumprimento da destinacdo
dos recursos captados pela Emissora decorrentes da Emissdo, salvo se forem solicitadas
informacdes nesse sentido por Debenturistas, autoridades ou érgdos reguladores, regulamentos,
leis ou determinacdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.7.4. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as normas e
exigéncias de érgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por qualquer autoridade ou determinado por
norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiducidrio os documentos que, a critério das
respectivas autoridades ou 6rgdos reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos
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das Debéntures nas atividades indicadas acima.
3.8. Colocagdo e Procedimento de Distribuicao

3.8.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢cdo publica, nos termos da Resolugdo CVM 160,
sob o regime de garantia firme de colocacdo, para o Valor Total da Emissdo, observados os
termos e condicGes dispostos no “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica,
sob Regime de Garantia Firme de Colocacgdo, da 12 (Primeira) EmisséGo de Debéntures Simples,
Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, da VPorts Autoridade
Portudria S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacdo de instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”).

3.8.2. O plano de distribuicdo seguird o procedimento descrito na Resolucdo CVM 160,
conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, tendo como publico-alvo Investidores
Profissionais (“Plano de Distribuicdo”).

3.8.3. N&o serd permitida a distribuicdo parcial das Debéntures no ambito da Oferta.

3.8.4. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, serda adotado o procedimento de coleta de
intengGes de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, por meio do qual o Coordenador
Lider verificard a demanda do mercado pelas Debéntures (“Procedimento de Bookbuilding”). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de aditamento a esta
Escritura de Emissdo, anteriormente a Data de Inicio da Rentabilidade (conforme definido
abaixo), sem necessidade de nova deliberacdo societaria de quaisquer das Partes ou aprovagao
por Assembleia Geral de Debenturistas.

3.8.5. O Coordenador Lider poderd realizar esforcos de venda das Debéntures por meio da
divulgacdo dos documentos publicitarios da Oferta e eventuais apresentacdes para potenciais
investidores, conforme determinado em comum acordo com a Emissora (“Oferta a Mercado”).
Nos termos do artigo 57 da Resolu¢ao CVM 160, a Oferta a Mercado sé podera ser realizada a
partir da divulgacdo do “Aviso ao Mercado da Oferta de DistribuicGo Publica, sob o Rito de
Registro Automdtico, da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em
Acées, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, Destinada a Investidores Profissionais, da VPorts
Autoridade Portudria S.A.” (“Aviso ao Mercado”) na pagina da rede mundial de computadores:
(a) da Emissora; (b) do Coordenador Lider; (c) da B3; e (d) da CVM. Adicionalmente, a critério do
Coordenador Lider, a divulgacdo podera ser feita em quaisquer outros Meios de Divulgacao.

4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures

17



Pagina 18 de 77

{ Autorregulagdo ;
ANBIMA

i Versdo de Assinatura

serd 10 de dezembro de 2024 (“Data de Emissdo”).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade das Debéntures sera a data da 12 (primeira) integralizacdo das Debéntures (“Data
de Inicio da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada (i) pelo extrato emitido pelo
Escriturador, e, adicionalmente (ii) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas
eletronicamente na B3, pelo extrato emitido pela B3, em nome do Debenturista.

4.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em acdes de
emissdo da Emissora.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da
Lei das Sociedades por Agdes.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de (i) Resgate Antecipado
Facultativo, Amortizagcdo Extraordindria, Oferta de Resgate Antecipado, Aquisicdo Facultativa
(conforme definidos abaixo), com o consequente cancelamento das Debéntures, e (ii)
vencimento antecipado das Debéntures, conforme hipdteses previstas na Clausula 0 abaixo, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 5.118 (cinco mil cento e dezoito) dias, contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de dezembro de 2038 (“Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitario das Debéntures sera de RS 1.000,00 (mil
reais) na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 400.000 (quatrocentos mil) Debéntures.

4.9. Preco de Subscricio e Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio, de acordo com as normas de liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha
a ser integralizada em data diversa e posterior a Data de Inicio da Rentabilidade, a integralizacao
deverd considerar o seu Valor Nominal Unitario Atualizado (conforme definido abaixo), acrescido
da Remuneracdo (conforme definido abaixo), calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizacdo (“Preco de Subscricdo”).

4.9.1. Observado os termos do Contrato de Distribui¢cdo, as Debéntures poderdo ser subscritas
com 4gio ou desagio, a ser definido, se for o caso, de comum acordo entre o Coordenador Lider
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e a Emissora, no ato de subscricdo delas, desde que aplicados de forma igualitaria a todas as
Debéntures integralizadas em uma mesma data. A aplicacdo do dgio ou desagio sera limitada ao
comissionamento do Coordenador Lider no ambito do Contrato de Distribuicdo e realizada em
funcdo de condi¢Ges objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando a: (i) alteracdo na
taxa basica de juros (SELIC); (ii) alteracdo na remuneracdo dos titulos do tesouro nacional; (iii)
alteracdo no IPCA, ou (iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negocia¢do de titulos de
renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis imobilidrios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA.

4.10. Atualizagao Monetaria das Debéntures

4.10.1. 0 Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das
Debéntures serd atualizado monetariamente pela variagdo acumulada do indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado mensalmente pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade_(inclusive)
até a data do seu efetivo pagamento (exclusive) (“Atualizacdo Monetdria”), sendo o produto da
Atualizacdo Monetaria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou, se for o
caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme aplicavel (“Valor Nominal
Unitario Atualizado”). A Atualizagdo Monetaria das Debéntures sera calculada conforme féormula
abaixo:

VNa =VNe X C
onde:

Vna = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento, apurado da seguinte forma:

o= 1]()

dup/dut]

onde:

aw_n

n = numero total de indices utilizados na Atualizacdo Monetdria das Debéntures, sendo “n” um
numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a atualizacao
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seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversdrio (conforme definido abaixo). Apds a Data
de Aniversario, o “NI¢” correspondera ao valor do niumero indice do IPCA do més de atualizacao.
O més de atualizacdo refere-se a data de calculo das Debéntures;

Nlk.1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Ultima Data de
Aniversario das Debéntures, conforme o caso, e a data de calculo sendo “dup” um numero
inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis contados entre a Ultima e a préxima Data de Aniversario das
Debéntures, sendo “dut” um nimero inteiro;

4.10.2. Observagdes aplicaveis ao cdlculo da Atualizagdo Monetaria:

(i) O IPCA deverad ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado
pelo IBGE;

(ii) Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversario consecutivas das Debéntures;

(iv) O fator resultante da expressao abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento: dup
( N[k )dut
NIy
(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida,

0s mais remotos. Os resultados intermedidrios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(vi) Os valores dos dias ndo considerados Dia Util nos termos dessa Escritura de Emissdo serdo
iguais ao valor do Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do Gltimo Dia Util
anterior; e

(vii) A aplicacdo do IPCA incidirda no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

4.10.2.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 0 abaixo, no caso de indisponibilidade
temporaria do IPCA quando do pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta
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Escritura de Emissdo, serdo utilizadas, em sua substitui¢cdo, para a apuragdo do IPCA, as projecdes
do IPCA calculadas com base na média coletada junto ao Comité de Acompanhamento
Macroeconémico da ANBIMA, informadas e coletadas a cada projecdo do IPCA-I5 e IPCA Final,
nao sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.2.2. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou, ainda, na hipdtese de sua
extingdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacgao judicial (“Periodo de Auséncia
do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo devido substituto legal (“Taxa Substitutiva Legal”)
ou, no caso de inexistir qualquer Taxa Substitutiva Legal, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contado do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia
Geral de Debenturistas, na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades
por Ac¢des e na Clausula 0 desta Escritura de Emissao, para os Debenturistas definirem, de comum

acordo com a Emissora, observados a boa-fé, a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei n?
12.431, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em
operagdes similares existentes a época, desde que permitidos pela legislacdo aplicavel (“Taxa
Substitutiva”). Até que haja a deliberacdo Taxa Substitutiva, nos termos previstos nesta Clausula,
serdo utilizadas para o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas nesta
Escritura de Emissdo as projecdes da ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo
Permanente Macroeconémico da ANBIMA, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
guando da divulgacdo posterior do IPCA.

4.10.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas referida na Clausula 0 acima, a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ndo
serd mais realizada e o IPCA, a partir do retorno de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o
calculo da Atualizacdo Monetdria, nos termos da Clausula 4.10.1.7 abaixo.

4.10.2.4. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre os Debenturistas e a
Emissora, em deliberacdo realizada em Assembleia Geral de Debenturistas, em decorréncia da
auséncia de quérum minimo estabelecido nesta Escritura de Emissdo ou no caso de ndo instalacdo
da referida Assembleia Geral de Debenturistas em 22 (segunda) convocacdo, a Emissora deverd
realizar, nos termos da legislagdo e regulamentacado aplicaveis, o Resgate Antecipado Facultativo
das Debéntures, em conformidade com os termos e condi¢Ges previstos na Clausula 0 abaixo, (i)
desde que atendidas as exigéncias previstas na Lei n? 12.431, na Resolucdo CMN 4.751, e nas
demais regulamentacdes aplicaveis, inclusive em relacdo ao prazo minimo para o referido resgate
antecipado, (1) no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em que esta deveria ter sido realizada; (2) na Data
de Vencimento, caso esta ocorra primeiro; (3) em prazo a ser definido pelos Debenturistas, de
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comum acordo com a Emissora, no ambito da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas; ou
(ii) caso ndo sejam atendidas as exigéncias para a realizacdo do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Lein2 12.431, da Resolu¢cdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes
aplicaveis, resgatar a totalidade das Debéntures, com o consequente cancelamento das
Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data em que se torne legalmente
permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei n2 12.431,
da Resolugcdo CMN 4.751 e das demais regulamentacdes aplicdveis. Em ambas as hipdteses
previstas acima, para calculo da Atualizacdo Monetaria das Debéntures a serem resgatadas e,
consequentemente, canceladas, para cada dia do periodo de auséncia do IPCA sera utilizada, para
a apuracgao do IPCA, a projecdo do IPCA calculada com base no consenso do Grupo Consultivo
Permanente Macroecondmico da ANBIMA, divulgada pela ANBIMA, até o momento em que seja
permitido a Emissora, nos termos da legislacdo e da regulamentacdo aplicaveis, realizar o resgate
antecipado total das Debéntures.

4.10.2.5. Caso o IPCA volte a ser divulgado ou caso venha a ser estabelecido uma Taxa
Substitutiva Legal mesmo apds a determinacdo da Taxa Substitutiva, o IPCA voltard, desde o dia
de sua divulgacao, ou, conforme o caso, a Taxa Substitutiva Legal passara, desde a data em que
passe a viger, a ser utilizado para o calculo da Atualizacdo Monetdria, ndo sendo devidas
guaisquer compensac¢des financeiras, tanto por parte da Emissora quanto dos Debenturistas
guando da divulgacao posterior do IPCA ou estabelecimento da Taxa Substitutiva Legal, sem
necessidade de convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim.

4.10.2.6. Sem prejuizo do disposto acima, caso a Taxa Substitutiva Legal, a Taxa Substitutiva
e/ou a utilizacdo das projecGes ANBIMA para o IPCA, coletadas junto ao Grupo Consultivo
Permanente Macroeconémico da ANBIMA venha a acarretar a perda do beneficio gerado pelo
tratamento tributdrio previsto na Lei n? 12.431, a Emissora devera observar o disposto na
Clausula 0 abaixo.

4.11. Remuneragao

4.11.1. Remuneracao das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
(ou sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures), incidirdo juros remuneratorios
equivalentes a um determinado percentual, a ser definido em Procedimento de Bookbuilding,
limitado ao maior valor entre “(i)” e “(ii)” a seguir (“Taxa Teto”) (i) a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B —
NTN-B), com vencimento em 15 de maio de 2033 baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (www.anbima.com.br), conforme apurada no fechamento do
Dia Util da realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida exponencialmente de spread
de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis; ou (ii) 6,75% (seis inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252
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(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade das
Debéntures, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior
(inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive) (“Remuneracdo”).

4.11.2. A Remuneragdo sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis, por
Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures (ou sobre o saldo do Valor
Nominal Atualizado das Debéntures), desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneragdo das Debéntures imediatamente anterior, conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo pagamento da Remuneracgdo (exclusive), e pagos ao final de cada
Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo). O calculo da Remunerac¢do das Debéntures
obedecera a seguinte formula:

J =Vna x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo devida no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitario Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (—spread & l)_s2
Onde:
Spread = a ser definida nos termos da Clausula 0 acima, informada com 4 (quatro) casas decimais,
na forma nominal, e inserida na presente Escritura de Emissdo por meio de aditamento nos

termos da Clausula 0 abaixo;

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacio e a data do evento

o_n

anterior, sendo “n” um numero inteiro;

DT = nimero de Dias Uteis entre o tltimo e o préximo Periodo de Capitaliza¢do, sendo “DT” um
numero inteiro;
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DP = nimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagdo das Debéntures e a data atual,
sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins desta Escritura de Emissdo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da Remunerag¢do das
Debéntures (conforme definido abaixo), exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o
intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures
imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucao
de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.12. Pagamento da Remunerag¢do das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, do
Resgate Antecipado Facultativo, Oferta de Resgate Antecipado, Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e/ou Aquisicdo Facultativa, a Remunera¢do das Debéntures serd paga
semestralmente, sem caréncia, sendo o 12 (primeiro) pagamento devido em 15 de junho de
2025, e os demais pagamentos devidos sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e
dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento das Debéntures (cada uma dessas datas, uma
“Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures”).

4.12.1.Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas ao final do
Dia Util anterior a cada data de pagamento previstas nesta Escritura de Emisso.

4.13. Amortizagao do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.13.1. Amortizacdao do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, do Resgate Antecipado Facultativo, Amortizacdo Extraordindria Facultativa, Oferta
de Resgate Antecipado e/ou Aquisicdo Facultativa, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures serd amortizado em 23 (vinte e trés) parcelas semestrais consecutivas, devidas
sempre no dia 15 (quinze) dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo a 12 (primeira)
parcela devida em 15 de dezembro de 2027, e as demais parcelas devidas em cada uma das
respectivas datas de amortizacao das Debéntures, de acordo com as datas indicadas na 22 coluna
da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das Debéntures”) e os percentuais
previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Percentual do saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures a ser

Data de Amortizagdio das

Parcela .
Debéntures
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amortizado

1. 15 de dezembro de 2027 1,0000%

2. 15 de junho de 2028 1,0000%

3. 15 de dezembro de 2028 1,0000%

4, 15 de junho de 2029 1,0000%

5. 15 de dezembro de 2029 1,0000%

6. 15 de junho de 2030 2,1000%

7. 15 de dezembro de 2030 2,2000%

8. 15 de junho de 2031 2,2000%

9. 15 de dezembro de 2031 2,2000%
10. 15 de junho de 2032 2,3000%
11. 15 de dezembro de 2032 2,4000%
12. 15 de junho de 2033 2,4000%
13. 15 de dezembro de 2033 2,5000%
14. 15 de junho de 2034 2,5000%
15. 15 de dezembro de 2034 11,1000%
16. 15 de junho de 2035 12,5000%
17. 15 de dezembro de 2035 14,3000%
18. 15 de junho de 2036 16,7000%
19. 15 de dezembro de 2036 20,0000%
20. 15 de junho de 2037 25,0000%
21. 15 de dezembro de 2037 33,3000%
22. 15 de junho de 2038 50,0000%
23. Data de Vencimento

(15 de dezembro de 2038) 100,0000%

4.14. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus os Debenturistas em decorréncia
das Debéntures serdo efetuados pela Emissora no respectivo vencimento, utilizando-se,
conforme o caso: (i) para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, os procedimentos
adotados pela B3; e/ou (ii) para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3, os procedimentos adotados pelo Escriturador.

4.15. Prorroga¢dao dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente das Debéntures prevista nesta
Escritura de Emissdo até o 12 (primeiro) Dia Util subsequente se a data do vencimento coincidir
com dia em que ndo houver expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures,
ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que
somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado
nacional, sdbado ou domingo (“Dia(s) Util(eis)”).
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4.16. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Atualizacdo Monetdria e da Remuneracdo,
ocorrendo impontualidade no pagamento, pela Emissora, de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos
pela Emissora ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao,
judicial ou extrajudicial (i) multa convencional, de natureza compensatoéria, de 2% (dois por
cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e
nao pago (“Encargos Moratérios”).

4.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 0 acima,
0 ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacGes pecunidrias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em
comunicado publicado pela Emissora no Jornal de Publicagdo da Emissora, ndo lhe dara direito
ao recebimento da Atualizagdo Monetdria e/ou da Remuneragdo e/ou dos Encargos Moratérios
devidos no periodo relativo ao atraso no recebimento.

4.18. Repactuacdo. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.

4.19. Publicidade. Observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes e
observado o artigo 13 da Resolucdo CVM 160 e demais limitacdes impostas pela Resolugdo CVM
160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, todos os atos e decisGes decorrentes
da Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos, no Jornal de Publicacdo da Emissora ou outro
jornal que venha a ser designado para tanto pela assembleia geral de acionistas da Emissora,
bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores (https://vports.com.br/)
(“Avisos aos Debenturistas”). A publicacdo do referido Aviso aos Debenturistas no Jornal de
Publicacdo da Emissora poderd ser substituida por correspondéncia entregue a todos os
Debenturistas e ao Agente Fiducidrio. Caso a Emissora altere o Jornal de Publicacdo apds a Data
de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente Fiducidrio informando o novo veiculo e publicar,
no Jornal de Publicacdo da Emissora anteriormente utilizado, Aviso aos Debenturistas
informando o novo veiculo.

4.19.1. O Anuncio de Inicio e o Anlncio de Encerramento da Oferta, bem como quaisquer avisos
e/ou anuncios relacionados a Oferta serdo divulgados na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://vports.com.br/), devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario e a
B3 a respeito de qualquer divulgacdo na data da sua realizacdo.

4.20. Imunidade de Debenturistas
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4.20.1. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 22 da Lei n? 12.431.

4.20.2. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencdo, diferente do
tratamento tributdrio previsto na Lein2 12.431, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagao
e ao Escriturador, com cépia para a Emissora, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia
em relacdo a data prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures,
documentacdo comprobatéria dessa imunidade ou isencdo, sendo certo que, caso o
Debenturista ndo envie a referida documentacdo, a Emissora fara as retencées dos tributos
previstos na legislacdo tributaria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.3. 0 Debenturista que tenha apresentado documentag¢do comprobatdria de sua condigdo
de imunidade ou isencdo, nos termos da Cldusula 0 acima, e que tiver essa condicdo alterada por
disposicao normativa ou por deixar de atender as condi¢Oes e requisitos porventura prescritos
no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por autoridade judicial,
fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, com copia para a Emissora, bem como prestar
gualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de
Liquidagdo, pelo Escriturador e/ou pela Emissora, para fins de avaliacdo, pela Emissora ou pelo
Escriturador, conforme aplicavel, a respeito da necessidade de retencao dos tributos previstos
na legislacdo tributdria em vigor nos rendimentos de tal Debenturista.

4.20.4.Caso a Emissora ndo utilize os recursos decorrentes da Emissdo na forma prevista na
Clausula 0 acima, dando causa ao seu desenquadramento, nos termos do artigo 19, pardgrafo 89,
da Lei n? 12.431, esta sera responsavel pelas penalidades previstas na legislacdo aplicavel,
observado o artigo 29, paragrafos 592, 62 e 72, da Lei n2 12.431.

4.20.5.Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.20.2 e 4.20.3 acima, caso, a qualquer momento
durante a vigéncia da presente Emissdo e até a Data de Vencimento, (a) as Debéntures deixem
de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n? 12.431; ou (b) haja qualquer retengdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, por qualquer motivo, incluindo, mas ndo se
limitando a, em razdo de revogacdo ou alteracdo da Lei 12.431 ou edicdo de lei determinando a
incidéncia de imposto de renda retido na fonte ou quaisquer outros tributos sobre os
rendimentos das Debéntures, a Emissora deverd, a seu exclusivo critério, realizar uma das
seguintes medidas, independentemente de qualquer procedimento ou aprovacado e desde que
permitido pela legislagdo aplicavel: (i) realizar o Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures,
em conformidade com os termos e condicdes previstos na Cladusula 0, sendo certo que (x) até a
realizacdo do referido Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera arcar com todos os
tributos adicionais que venham a ser devidos pelos Debenturistas, de modo que a Emissora
deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os Debenturistas
recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes; e (y) caso as
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Debéntures deixem de gozar do tratamento tributdrio previsto na Lei n® 12.431, n3o se aplicard
o periodo minimo para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo previsto na Cldusula Quinta
abaixo; ou (ii) arcar com todos os tributos que venham a ser devidos pelos Debenturistas, em
virtude da perda ou alteracao do tratamento tributario previsto na Lei n2 12.431, bem como com
qualguer multa a ser paga nos termos da Lei n? 12.431, conforme aplicavel, de modo que a
Emissora deverd acrescer a esses pagamentos valores adicionais suficientes para que os
Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores ndo fossem incidentes.

4.20.6.0 pagamento de valores adicionais devidos pela Emissora nas hipdteses previstas na
Clausula 0 acima serd realizado fora do ambiente da B3 e ndo deverd ser tratado, em qualquer
hipétese, como Remunerac¢do, Atualizacdo Monetaria ou qualquer forma de remuneragao das
Debéntures.

4.21. Classificagdo de Risco:

4.21.1.Foi contratada a agéncia de classificacdo de risco Fitch Ratings (“Agéncia de Classificacdo
de Risco”) para emissdao de relatdrio de classificacdo de risco da Emissdao e das Debéntures.
Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora deverd manter contratada a Agéncia de
Classificagdo de Risco para atribuicao de classificacdo de risco da Emissao e das Debéntures.

4.21.2.Durante o prazo de vigéncia das Debéntures e observado o prazo previsto na Clausula
4.21.1 acima, a Emissora devera manter contratada a Agéncia de Classificacdo de Risco para a
atualizacdo anual da classificacdo de risco (rating) das Debéntures, nos termos da
regulamentacdo vigente, desde a emissdo do 12 (primeiro) relatdrio de classificacdo de risco das
Debéntures até o ano anterior a Data de Vencimento ou a data de resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, o que ocorrer primeiro, ndo havendo qualquer obrigacdo de
manutencdo de uma classificacdo de risco (rating) minimo.

4.21.3. Caso (i) a Emissora deseje alterar, a qualquer tempo, a Agéncia de Classificagdo de Risco,
ou (ii) a Agéncia de Classificacdo de Risco cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de emitir o rating, a Emissora podera substituir a Agéncia de Classificacdo
de Risco, sem a necessidade convocacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para tal fim,
desde que a agéncia de classificacdo de risco substituta seja a Moody’s América Latina Ltda., a
Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda. ou a Fitch Ratings Brasil Ltda., devendo para tanto
comunicar o Agente Fiducidrio da referida alteracao.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO, AQUISICAO FACULTATIVA E OFERTA DE AQUISICAO

5.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures
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5.1.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar o resgate antecipado facultativo da
totalidade ou de parte (desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n2 12.431 e demais legislagbes ou regulamentacdes
aplicaveis e que venham a ser editadas posteriormente) das Debéntures, nos termos da
Resolucdo CMN 4.751 (ou outra resolugdo que venha a substitui-la) ou de outra forma, desde
gue venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da
Lei n? 12.431 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicdveis e que venham a ser editadas
posteriormente, observado o prazo regulamentar aplicavel (“Resgate Antecipado Facultativo”).

5.1.2. O Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures somente sera realizado mediante (i) o
envio, pela Emissora, de comunicacdo ao Agente Fiducidrio, a B3, o Banco Liquidante e o
Escriturador, ou (ii) a publicacdo, pela Emissora, de anuncio no Jornal de Publicacdo da Emissora,
nos termos da Clausula O desta Escritura de Emissdo, a qual deverd ser enviada ao Agente
Fiducidrio, a B3, a ANBIMA, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, em todos os casos, com, no
minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar o efetivo Resgate
Antecipado Facultativo (“Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida Comunicac¢do de
Resgate devera constar: (a) a data (que deverd ser um Dia Util) e o procedimento de realizacio
do Resgate Antecipado Facultativo, observada a legislacdo pertinente, bem como os termos e

condigBes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) men¢do dos componentes do valor de
pagamento devido aos Debenturistas, nos termos da Clausula 0 abaixo; (c) quaisquer outras
informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado Facultativo (incluindo o
procedimento de sorteio, no caso de Resgate Antecipado Facultativo parcial (desde que venha a
ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lein? 12.431
e demais legislacdes ou regulamentacbes aplicdveis e que venham a ser editadas
posteriormente)); e (d) as demais informagdes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas.

5.1.3. O valor a ser pago em relagdo a cada uma das Debéntures objeto do Resgate Antecipado
Facultativo serd o equivalente ao maior valor entre (i) e (ii) abaixo (“Valor do Resgate Antecipado
Facultativo das Debéntures”): (i) Valor Nominal Unitdrio Atualizado, acrescido (a) da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) ou
da Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso
(inclusive), até a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); e (b) dos Encargos

Moratérios, se houver; ou (ii) Valor presente de cada parcela remanescente de amortizagdo do
Valor Nominal Unitario Atualizado e da Remuneracdo calculada pro rata temporis desde a data
do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures até a Data de Vencimento, sendo esta soma
trazida a valor presente até a data do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures, utilizando
como taxa de desconto a taxa interna de retorno do titulo publico Tesouro IPCA+ com juros
semestrais (NTN-B), com duration mais proxima a duration remanescente das Debéntures,
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conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo, utilizando-se a cotagdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pdagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior & data do
Resgate Antecipado Facultativo, calculado conforme férmula abaixo; e dos Encargos Moratdrios,

> (Fe <o)

k=1

se houver:

VP =

onde:
VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento das Debéntures;

C = Fator da varia¢do acumulada do IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a
data do Resgate Antecipado Facultativo;

VNEk = parcela de amortizacdo do valor nominal unitdrio de cada uma das “k” parcelas vincendas
das debéntures, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneracao;

n=numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures, conforme o caso,

o_n

sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme féormula a seguir, calculado com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento:

FVPk= [{[(1+TESOUROIPCA)] ~(nk/252)]}
onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures na data do efetivo resgate;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e a data de vencimento
programada de cada parcela “k” vincenda.

Duration = equivale a somatdria da ponderacdo dos prazos de vencimento de cada pagamento

da Remuneracdo das Debéntures, pelo seu valor presente, calculada em anos, conforme férmula
abaixo:
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. FC
Zt:l (1 + i)tt/ZSZ x t]

n FCt
t=1 [(1 g l-)t/zsz]
252

Duration =

n = numero de Datas de Pagamento da Remuneracdo e/ou Datas de Amortizacdo das
Debéntures;

t = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo e as Datas de
Pagamento da Remunerag¢do e/ou Datas de Amortizacdo das Debéntures previstas na Escritura
de Emissao;

FCt = valor projetado de pagamento da Remuneragdo e/ou amortizagdo programada no prazo de
t dias Uteis; e

i =taxa de remuneracdo até, no maximo, em percentual e ao ano, conforme definida na Escritura
de Emissao.

5.1.4. O Resgate Antecipado Facultativo para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3
seguira os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados pela B3. Caso as Debéntures objeto
de Resgate Antecipado Facultativo ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate
Antecipado Facultativo sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta cldusula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.1.6. O Resgate Antecipado Facultativo, quando total, serd enderecado a todos os
Debenturistas, sem distingdo, assegurada a igualdade de condi¢des a todos os Debenturistas.

5.1.7. Observado o disposto na Clausula 0 abaixo, para fins do disposto no artigo 19, inciso IV,
da Resolucdo CMN 4.751, fica estabelecido que o Resgate Antecipado Facultativo poderad ser feito
em qualquer Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures.

5.1.8. Aeventual dispensa dos requisitos descritos nas Cldusulas 5.1.3 e 5.1.7 acima sera objeto
de deliberacdo em Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos do paragrafo 19, do artigo 19,
da Resolugcdo CMN 4.751, sendo que dependerd da aprovacgao, tanto em primeira quanto em
segunda convocacgdes, por Debenturistas que representem o qudérum estabelecido em referida
regulamentacdo ou em outra que vier a substitui-la.
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5.2. Amortizacdo Extraordindria Facultativa das Debéntures

5.2.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, realizar a amortizagdo extraordindria das
Debéntures, limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario Atualizado ou
do saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures (“Amortizacao Extraordinaria
Facultativa”), desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei n2 12.431 e demais legislacdes ou regulamentacdes aplicaveis e que
venham a ser editadas posteriormente.

5.2.2. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures somente serd realizada
mediante (i) o envio, pela Emissora, de comunicacdo ao Agente Fiducidrio, a B3 e o Escriturador,
ou (ii) a publicacdo, pela Emissora, de anuncio no Jornal de Publicacdo da Emissora, nos termos
da Cldusula 0 desta Escritura de Emissao, a qual deverd ser enviada ao Agente Fiduciario, a B3, a
ANBIMA, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador, em todos os casos, com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a efetivo Amortizacdo
Extraordinaria Facultativo das Debéntures (“Comunicacdo de Amortizacdo”), sendo que na
referida Comunicacdo de Amortizacdo deverd constar: (a) a data (que devera ser um Dia Util) e
o procedimento de realizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativo das Debéntures,

observada a legislacdo pertinente, bem como os termos e condi¢gGes estabelecidos nesta
Escritura de Emissdo; (b) mencdo dos componentes do valor de pagamento devido aos
Debenturistas, nos termos da Clausula 0 abaixo; (c) quaisquer outras informacées necessarias a
operacionalizacdo da Amortizacdo Extraordinaria Facultativo das Debéntures; e (d) as demais
informacdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Debenturistas.

5.2.3. Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, o valor devido
pela Emissora serd equivalente ao maior dos critérios mencionados nos itens (i), (ii) e (iii) abaixo:

(i) saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido (a) da Remuneracdo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso (inclusive),
até a data da efetiva da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures
(exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures; ou

(ii) conforme estabelecido por lei ou regulamento que venha a permitir a Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa das Debéntures; ou

(iii)  conforme o disposto na Clausula 5.1.3. (ii) acima.
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5.2.4. Caso a Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures venha a ser realizada na
data de amortizacdo das Debéntures ou qualquer das Datas de Pagamento da Remuneracao, os
valores devidos em tais datas serdo deduzidos do valor da Amortizacdo Extraordindria Facultativa
das Debéntures para a apuracao do prémio previsto na Cladusula 0 acima.

5.2.5. Em virtude do disposto na Resolugdo CMN 4.751, as Debéntures ndo estardo sujeitas a
amortizacdo extraordinaria, total ou parcial. Caso venha a ser editada qualquer resolucdo do
CMN que permita a realizacdo de amortizacdo extraordindria, total ou parcial, das Debéntures, a
Emissora terd a prerrogativa de realizar a amortizagdo extraordinaria facultativa das Debéntures
nos termos da regulamentacado aplicavel a época de tal evento, sem necessidade de aditamento
a Escritura de Emissdo, nova aprovacdo societdria pela Emissora ou, ainda, de realiza¢dao de
Assembleia Geral de Debenturistas nesse sentido, desde que (i) cumpra com o prazo
regulamentar aplicavel, observado o previsto na Resolu¢do CMN 4.751; e (ii) o valor devido pela
Emissora, por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das Debéntures, seja calculado
conforme Clausula 0 acima.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, desde que observados
os termos e condi¢des da Lei n2 12.431 e da Resolugdo CMN 4.751, ou de outra regulamentacao
gue vier a substitui-la, realizar oferta de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo
vedada a oferta de resgate antecipado parcial das Debéntures), desde que se observem: (i) o
prazo regulamentar aplicdvel; (ii) o disposto no artigo 1 da Resolucdo CMN 4.751, ou outra
regulamentacdo que vier a substitui-la, bem como demais legislagdes ou regulamentacdes
aplicaveis; e (iii) as Clausulas 5.1.7 e 5.1.8 acima, enderecada a todos os Debenturistas, sem
distingdo, assegurada a igualdade de condig¢des a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicdes
previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”). O prazo médio ponderado mencionado acima
serd calculado quando da realizacao da Oferta de Resgate Antecipado, nos termos da Resolucao
CMN 5.034, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente
regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei n? 12.431.

5.3.2. A Emissora realizard a Oferta de Resgate Antecipado por meio de (i) envio de comunicado
ao Agente Fiduciario e a B3, ou por meio de (ii) publicacdo de comunicado aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissdo, a qual devera ser enviada ao Agente Fiducidrio e a B3
(“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), com, no minimo, 15 (quinze) Dias Uteis de
antecedéncia da data em que se pretende realizar o resgate antecipado a qual deverd descrever
os termos e condigdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitagdo: (a) o

valor/percentual do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo, observado
o disposto no inciso lll, do artigo 12, da Resolugdo CMN 4.751 e quaisquer outras normas que
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venha a substitui-la; (b) a data efetiva para o resgate e pagamento das Debéntures a serem
resgatadas (que devera ser um Dia Util), observado o disposto nas Clausulas 5.1.7 e 5.1.8 acima;
(c) a forma de manifestacdo a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto abaixo; e (d) demais informagdes necessdrias para
tomada de decisdo pelos Debenturistas e a operacionalizagdo do resgate das Debéntures.

5.3.3. Apds o envio ou a publicacdo da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar
nesse sentido a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, até o encerramento do prazo a ser
estabelecido na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a Emissora terd o
prazo maximo de 10 (dez) Dias Uteis para proceder a liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado
de Debéntures que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures (“Data do
Resgate Antecipado Decorrente de Oferta”).

5.3.4. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado, confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva Data do Resgate Antecipado
Decorrente da Oferta; e (ii) comunicar ao Agente de Liquidacdo, a ANBIMA e a B3 a realizacdo da
Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva Data
do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta.

5.3.5. O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado ou do Resgate Antecipado Facultativo sera realizado por meio da B3, com
relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou por meio do
Escriturador, com relacdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

5.3.6. O valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado serd equivalente, se assim permitido pela
Resolucdo CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, a (i) o Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculados pro rata temporis,
desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento da Remunerac¢do imediatamente
anterior, conforme o caso, até a Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta; (ii) de demais
encargos devidos e ndo pagos até a data do resgate objeto da Oferta de Resgate Antecipado;
acrescido, ainda, (iii) se for o caso, de eventual prémio flat de resgate a ser oferecido aos
Debenturistas, conforme constar na Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, que nao
podera ser negativo.

5.3.7. O resgate decorrente da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures custodiadas

eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidacdo de eventos adotados pela B3.
Caso as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado ndo estejam custodiadas
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eletronicamente na B3, o resgate serad realizado por meio do Escriturador.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

5.4. Aquisi¢cdo Facultativa

5.4.1. A Emissora poder3, a seu exclusivo critério, observado o prazo regulamentar aplicavel,
nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, combinado com o artigo 292, pardgrafo 19, da Lei
n2 12.431, ou antes do término de tal prazo, desde que venha a ser legalmente permitido, nos
termos da Lei 12.431, da regulamentacdo do CMN ou de normas posteriores que as alterem,
substituam ou complementem, ou de outra legislacdo ou regulamentacao aplicavel, adquirir as
Debéntures, condicionado ao aceite do Debenturista vendedor e desde que, conforme aplicavel,
observem o disposto no artigo 55, paradgrafo 32, da Lei das Sociedades por A¢des, nas regras
estabelecidas na Resolugdo CVM n2 77, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 77” e “Aquisicdo Facultativa”, respectivamente).

5.4.1.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora poderdo, a critério da Emissora, ser
canceladas, desde que seja legalmente permitido, observado o disposto na Lei n? 12.431,
na Resolucdao CMN 4.751, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, na Resolucao
CMN 5.034, ou outra regulamentacdo que vier a substitui-la, e nas demais legislacGes e
regulamentagdes, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos aqui
dispostos, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracgao aplicavel
as demais Debéntures.

5.4.2. Para as Debéntures custodiadas na B3, no caso de Aquisicdo Facultativa observar-se-a o
procedimento da B3 para a operacionalizacdo e pagamento das Debéntures objeto de tal
Aquisicdo Facultativa.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. O Agente Fiduciario devera, uma vez respeitado o disposto nas Clausulas 0 a 0, considerar
antecipadamente vencidas todas as obrigacdes decorrentes das Debéntures e exigir prontamente
0 pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida, calculada pro rata temporis, e dos
Encargos Moratdrios e multas, se houver, incidentes até a data do seu efetivo pagamento,
respeitados os respectivos prazos de cura aplicaveis (cada um desses eventos, um “Evento de
Inadimplemento”):
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6.1.1. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico das
obrigacOes decorrentes desta Escritura de Emissdo, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial:

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria relativa as
Debéntures e/ou a esta Escritura de Emissdo, desde que ndo tenha sido sanado no prazo
de (a) até 2 (dois) Dias Uteis contados da respectiva data de pagamento prevista nesta
Escritura de Emissdo, quando se tratar de obriga¢do de pagamento da Remuneracgdo e/ou
das parcelas de amortizagdo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures; ou (b) até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data do recebimento, pela Emissora, de notificagdo sobre a
ocorréncia do referido inadimplemento, quando se tratar de qualquer outra obrigacao
pecunidria assumida pela Emissora nesta Escritura de Emissdo que ndo a mencionada no
item (i) acima;

(ii) resgate ou amortizagdo de ag¢des, distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de
dividendos, juros sobre o capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros ou de
proventos de qualquer natureza aos acionistas da Emissora, assim como pagamento de
gualquer contrato comercial ou transacdo celebrada com qualquer Afiliada, ou quaisquer
outros pagamentos pela Emissora a Afiliadas, caso: (a) com relagdo a distribuicdo de
dividendos, juros sobre capital préprio, ou outras distribui¢des de lucros ou de proventos
de qualquer natureza aos acionistas da Emissora, a Emissora esteja em inadimplemento
de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa as Debéntures ou seja decretado o vencimento
antecipado das Debéntures; (b) com relacdo a reducdo de capital social da Emissora, (b.1)
seja realizado em inobservancia aos limites previstos no Contrato de Concessao a época
de tal redugdo ou (b.2) a Emissora esteja em inadimplemento de qualquer obrigagao
pecuniaria relativa as Debéntures ou (b.3) seja decretado o vencimento antecipado das
Debéntures; (c) com relagdo ao pagamento de contrato comercial ou transacado celebrado
com qualquer Afiliada, realize (c.1) pagamentos decorrentes dos contratos de mutuo com
qualquer Afiliada, (x) em desacordo com os termos, condi¢cGes e restricbes previstos no
Contrato de Concessdo; ou (y) caso a Emissora esteja em inadimplemento de qualquer
obrigacdo pecunidria relativa as Debéntures ou seja decretado o vencimento antecipado
das Debéntures; e (c.2) pagamentos decorrentes dos contratos comerciais e/ou demais
transacdes (que ndo sejam contratos de mutuo ou operac¢des de divida), celebrado com
quaisquer Afiliadas, em desacordo com os termos, condi¢cdes e restricdes previstos no
Contrato de Concessao;

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Afiliadas” significa o Fundo de Investimento em
Participagdes CODESA Multiestratégia, inscrita no CNPJ/MF n2 45.146.391/0001-95 (“FIP
CODESA”) e suas controladas diretas ou indiretas, ou qualquer outro veiculo de gestdo da
Quadra Gestdo de Recursos S.A., inscrita no CNPJ sob o n?2 17.707.098/0001-14
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(“Quadra”), que substitua o FIP CODESA, e suas respectivas controladas, diretas ou
indiretas, adotando-se o conceito de controle que se depreende do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agoes.

(iii)  ocorréncia de: (a) liquidagdo, dissolugdo, extingdo ou decretagdo de faléncia da
Emissora; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora, independente do
deferimento do respectivo pedido; (c) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Emissora, e ndo devidamente contestado no prazo legal; (d) propositura, pela Emissora
de plano de recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologac¢do judicial do referido
plano; ou (e) ingresso, pela Emissora, em juizo com requerimento de recuperagao judicial,
independentemente de deferimento do processamento de recuperacdo ou de sua
concessdo pelo juizo competente; ou (f) instauracdo de procedimento de conciliagdes ou
media¢des antecedentes ao processo de recuperacgao judicial, nos termos dos artigos 20-
B e 20-Cda Lei n?11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (“Lei n2 11.101"),
perante o tribunal competente ou da camara especializada, desde que (f.1) contenha
pedido para suspensdo da exequibilidade, ou de qualquer outra forma resulte na
suspensdo da exequilidade, das Debéntures ou demais dividas da Emissora; ou (f.2)
acarrete no vencimento antecipado de quaquer divida da Emissora;

(iv)  transformacdo da forma societdria da Emissora de modo que deixe de ser
sociedade por acdes, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢des;

(v) questionamento judicial: (a) pela Emissora; ou (b) por qualquer controladora
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des)
da Emissora, sobre a validade, legalidade e exequibilidade desta Escritura de Emissao, dos
seus aditamentos e/ou de quaisquer de seus respectivos termos e condigdes;

(vi)  qualquer forma de transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de
cessado a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, das obrigacdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo, exceto no caso de Reorganizacdes Societarias Autorizadas;

(vii) declaracdo de vencimento antecipado de qualquer obrigacdo pecunidria da
Emissora no mercado financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos termos de
um ou mais instrumentos financeiros, nos quais a Emissora seja devedora e/ou
garantidora, em montante superior a RS 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), individual
ou agregado;

6.1.2. Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento ndo automatico das
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissdo, aplicando-se o disposto na Cladusula 0 abaixo:
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(i) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria prevista
nos Documentos da Oferta, ndo sanada no prazo de até 25 (vinte e cinco) Dias Uteis
contado da data do referido descumprimento, sendo certo que o prazo previsto neste
inciso ndo se aplica as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(ii) inadimplemento de qualquer obrigacdo pecunidria da Emissora no mercado
financeiro e/ou de capitais, local ou internacional, nos termos de um ou mais instrumentos
financeiros, nos quais a Emissora seja devedora e/ou garantidora, em montante superior
a RS 50.000.000,00 (cinquenta milh&es de reais), individual ou agregado, desde que nio
seja sanado no prazo de cura previsto nos respectivos instrumentos ou, na auséncia de tal
prazo, em até 2 (dois) Dias Uteis a contar da ocorréncia de tal inadimplemento;

(iii)  cisdo, fusdo ou incorporagdo da e/ou pela Emissora, incluindo incorporagdo de
acdes da Emissora (“Reorganizacdo Societaria”), exceto: (1) desde que permitido para
preservacdo dos beneficios da Lei n? 12.431, observada a legislacdo aplicavel, for
assegurado aos Debenturistas que desejarem o resgate das Debéntures de que forem
titulares, durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicacdo das
atas das assembleias relativas a cisdao, fusdo ou incorporacgao, incluindo incorporacao de
acdes nos termos do art. 231, §12 e §22 da Lei das Sociedades por A¢des; ou (2) caso sejam
atendidos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (2.a) apds a Reorganizacao
Societaria, ndo ocorra um rebaixamento de 2 (dois) ou mais notchs da classificacdo de
risco (rating) das Debéntures em relagdo ao rating atribuido pela Agéncia de Classificagdo
de Risco ou o equivalente por outra Agéncia de Classificacdo de Risco vigente a época,
observada a obrigagdo da Emissora de providenciar o Relatério de Rating — Eventos
Extraordinarios, conforme previsto no item 0 da Clausula 7.1, sendo certo que o
rebaixamento em 1 (um) notch acarretard em aumento da Remuneracdo em 0,15%
(quinze centésimos por cento) ao ano nos termos da Clausula 7.1 0 abaixo; (2.b) nado
ocorra uma Alteracdo do Controle, exceto por Alteracdes de Controle Autorizadas
(conforme definido abaixo); (2.c) a entidade sobrevivente ndo seja uma pessoa sujeita a
Sancoes (conforme definido abaixo) ou ndo esteja localizada em um Territério Sancionado
(conforme definido abaixo); e (2.d) a entidade sobrevivente esteja adimplenente com a as
Normas Anticorrupcdo (“ReorganizacGes Societdrias Autorizadas”); ou (3) pela
incorporacao, pela Emissora, da Holding Codesa S.A., inscrita no CNPJ sob o n2
45.024.766/0001-44.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Territério Sancionado” significa qualquer pais ou
outro territdrio sujeito a um embargo geral de exportacao, importacao, financeiro ou de

investimento sob Sancges; e “Sancdes” significa qualquer economia ou comércio, leis,
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regulamentos, embargos, disposi¢des de congelamento, proibicdes ou medidas restritivas
relacionadas ao comércio, fazer negdcios, investimentos, exportar, financiar ou
disponibilizar ativos (ou outros semelhantes ou relacionados com qualquer do anterior)
promulgada, aplicada, imposta ou administrada pelo OFAC, os Departamentos de Estado
ou Comércio dos EUA, o Tesouro de Sua Majestade do Reino Unido, a Unido Europeia ou
o Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas.

(iv)  alteracdo do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissdo em desacordo
com o Contrato de Concessao;

(v) caso a Emissora deixe de ser controlada, direta ou indiretamente, por um veiculo
deinvestimento de gestdo da Quadra (“Alteracdo de Controle”), exceto caso (a) a Emissora
se torne uma sociedade com controle difuso, em razdo da oferta inicial ou subsequente
de acdes de sua emissdo (“IPO” e “Follow-on”, respectivamente) ou negociacdes
secundarias em mercado organizado; ou (b) caso, apds a Alteracdo do Controle, ndo
ocorra um rebaixamento de 2 (dois) ou mais notchs da classificacdo de risco (rating) das
Debéntures em relacdo ao rating atribuido pela Agéncia de Classificacdo de Risco ou o
equivalente por outra Agéncia de Classificacdo de Risco vigente a época, observada a
obrigacdao da Emissora de providenciar o Relatdrio de Rating — Eventos Extraordinarios,
conforme previsto no item 0 da Clausula 7.1, sendo certo que o rebaixamento em 1 (um)
notch acarretard em aumento da Remuneracdo em 0,15% (quinze centésimos por cento)
ao ano nos termos da Clausula 7.1 0 abaixo (“Alteracdes de Controle Autorizadas”);

(vi) declaragao judicial de efeitos imediatos, de invalidade, ineficdcia, nulidade ou
inexequibilidade de qualquer das disposi¢cdes desta Escritura de Emissdao, bem como de
seus eventuais aditamentos, exceto caso a referida declaragdo tenha seus efeitos
suspensos, sobrestados ou revertidos em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(vii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do pecuniaria constante de
gualquer decisao judicial ou arbitral imediatamente exigivel, contra a Emissora, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
exceto caso a referida decisdo tenha seus efeitos suspensos, sobrestados ou revertidos
em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(viii)  existéncia, contra a Emissora de decisdo judicial ou administrativa condenatodria de
exigibilidade imediata relacionada a Legislacdo de Protec¢do Social (conforme abaixo
definida) e/ou as Normas Anticorrupc¢do (conforme definido abaixo) cujos efeitos sejam

imediatos e ndo sejam suspensos, sobrestados ou revertidos em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(ix) protesto de titulos contra a Emissora cujo valor individual ou agregado seja igual
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ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou o seu equivalente em
outras moedas, salvo se for validamente comprovado pela Emissora que o(s) protesto(s)
ou negativacdes foi(ram) (a) suspenso(s); (b) cancelado(s); ou (c) prestadas garantias em
juizo e aceitas pelo Poder Judiciario, dentro do prazo de até 30 (trinta) dias contados da
data do respectivo evento;

(x) (a) abandono ou interrupcdo total das atividades da Emissora por um periodo
superior a 90 (noventa) dias; e/ou (b) interrupgdo parcial das atividades da Emissora que
cause um Impacto Adverso Relevante;

(xi) provarem-se falsas quaisquer das declara¢des e garantias prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissdo, no momento em que foram prestadas;

(xii)  provarem-se materialmente enganosas, insuficientes ou incorretas quaisquer das
declaragdes e garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, no momento
em que foram prestadas;

(xiii) ndo renovacdo, ndo obtencdo, cancelamento, revogacdo, suspensdo ou extin¢do
das aprovacoes, alvaras, concessdes, autorizagdes, registros, outorgas e licencas, inclusive
as ambientais, necessdrias para o desenvolvimento do Projeto de forma continua, de
acordo com o seu estagio, conforme o caso, exceto por aquelas que, alternativamente
(a) estejam em processo de renovacdo, observados os requisitos legais aplicaveis;
(b) sejam remediadas no prazo de até 25 (vinte e cinco) Dias Uteis, contados do referido
cancelamento, revogacao, extingdo ou suspensao, desde que, durante o referido prazo,
seja obtido efeito suspensivo para exigibilidade de tal autoriza¢do, concessao, subvencao,
alvard, outorga ou licenga; (c) cuja ndo obtengdo, ndo renovagdo, cancelamento,
revogacao ou suspensdo ndo causarem um Impacto Adverso Relevante (conforme abaixo
definido); ou (e) sejam causadas em razdo de atrasos de responsabilidade exclusiva do
Poder Concedente ou da autoridade competente aplicavel;

(xiv) alteracdo e/ou aditamento ao Contrato de Concessdo que cause ou possa causar
um Impacto Adverso Relevante;

(xv) decretagcdo de cancelamento, revogac¢do, encampacdo, caducidade, anulacdo,
término antecipado, extin¢do e/ou invalidade do Contrato de Concessdo, proferido por
decisdo administrativa final ou sentenca judicial em relacdo a qual ndo tenha sido obtido
efeito suspensivo, sobrestamento ou reversdao em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(xvi) intervencdo na concessdo objeto do Contrato de Concessdo, desde que ndo
remediado prazo legal de remediacdo ou em até 120 (cento e vinte dias) dias, dos dois o
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menor;

(xvii) desapropriacdo ou qualquer outro ato de cunho expropriatério emanado de
entidade governamental competente de qualquer jurisdicdo, por meio de decisdao
administrativa de exigibilidade imediata, que resulte na perda, pela Emissora, da
propriedade e/ou da posse direta ou indireta da totalidade ou parte substancial de seus
ativos, cuja perda cause um Impacto Adverso Relevante (conforme definido abaixo),
exceto caso os referidos atos tenham seus efeitos suspensos em até 15 (quinze) Dias Uteis;

(xviii) realizacdo de investimentos pela Emissora (a) em participacdes em outras
sociedades; ou (b) em desacordo com o Contrato de Concessdo;

(xix) caso ocorra a constituicdo de Onus sobre as agdes de emissdo da Emissora. Para os
fins desta Escritura de Emissdo “Onus” significa qualquer hipoteca, penhor, alienacio
fiducidria, cessao fiducidria, usufruto, fideicomisso, promessa de venda, op¢do de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou 0nus, arresto, sequestro ou penhora, judicial
ou extrajudicial, voluntario ou involuntdrio, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar
a qualquer das expressbes acima, e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle sobre os
respectivos ativos, bens ou direitos;

(xx) caso a Emissora vender, transferir e/ou ceder de forma definitiva a terceiros
guaisquer ativos, equipamentos, direitos, recebiveis, bens de sua propriedade,
participacdes societdrias detidas em outras sociedades, direitos decorrentes do Contrato
de Concessdo e/ou direitos decorrentes da operagdo e/ou do Projeto, em desacordo com
o Contrato de Concessao;

(xxi) (a) prestacdo de garantia fidejussodria, pela Emissora, em favor de terceiros que ndo
sejam Afiliadas da Emissora, independentemente do disposto no Contrato de Concessao;
ou (b) prestagdo de garantia fidejusséria, pela Emissora, em favor de Afiliadas da Emissora
em desacordo com o disposto no Contrato de Concessao;

(xxii) instauracdo de procedimento de conciliagdes ou mediacdes antecedentes ao
processo de recuperacao judicial, envolvendo a Emissora, nos termos dos artigos 20-B e
20-C da Lein?11.101, perante o tribunal competente ou da camara especializada;

(xxiii) descumprimento, pela Emissora, da seguinte relacdo Divida Financeira
Liquida/EBITDA, calculado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, a ser
verificada anualmente, a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025
e até a Data de Vencimento, com base nas demonstracdes financeiras anuais auditadas
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da Emissora relativas ao encerramento do respectivo exercicio (“indice Financeiro”): o
indice obtido pela divisdo de Divida Financeira Liquida por EBITDA deve ser inferior ou
igual a 4,0x (quatro vezes).

Para fins do presente item, Divida Financeira Liquida e EBITDA terdo os seguintes
significados:

“Divida_Financeira Liguida”: significa, com base nas demonstracdes financeiras anuais
auditadas consolidadas da Emissora, a Divida Financeira da Emissora, deduzida do
somatdrio do caixa (incluindo valores em contas escrow), equivalentes e aplicagdes

financeiras, livres e desembaracados de quaisquer Onus;

“EBITDA”: significa, com base nas demonstra¢cdes financeiras anuais auditadas
consolidadas da Emissora relativas ao periodo de 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, a somatoria de: (a) lucro liquido consolidado (ou prejuizo) da Emissora; (b)
imposto de renda e contribuicdo social corrente e imposto de renda e contribuicdo social
diferido; (c) resultado financeiro liquido (incluindo, sem limitacdo, efeitos da variacdo
cambial); (d) depreciacdo e amortizacdo; (e) quaisquer despesas, cobrancas ou reservas
nao recorrentes e (f) ajuste a valor presente da outorga fixa a ser paga pela Emissora nos
termos de seu Contrato de Concessdo. Na hipdtese de inclusdo, no calculo da Divida
Financeira, de valores de eventual aquisicdo de participacdo(des) societaria(s), devera ser
incluido no cdlculo do EBITDA em questdo, o EBITDA da respectiva sociedade adquirida
também relativo ao periodo de 12 (doze) meses imediatamente anteriores a data de
calculo, sem que haja duplicidade de tais valores e desde que a Emissora detenha o
controle direto ou indireto da respectiva sociedade adquirida.

“Divida Financeira”: significa em bases consolidadas, qualquer valor devido, no Brasil ou
no exterior, em decorréncia de (i) empréstimos, financiamentos leasing financeiro, titulos
de renda fixa, debéntures, letras de cambio ou notas promissérias, ressalvados os mutuos

tomados junto a seus respectivos acionistas (ou afiliadas de tais acionistas que ndo sejam
instituicGes financeiras) e desde que qualquer pagamento no ambito de tais mutuos esteja
subordinado (em relacdo a prazo e pagamento de principal, juros e encargos, bem como
nos termos do artigo 83, inciso “VIII”, da Lei n? 11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada) a integral liquidagdo das obrigacdes, principais e acessorias, assumidas
no ambito desta Escritura de Emissdo; (ii) saldo liquido negativo das operacgdes ativas e
passivas com derivativos (sendo que o referido saldo serd liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e no passivo ndo circulante); e (iii) cartas de crédito,
avais, fiangas e coobrigacdes prestadas em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
respectivas demonstrac¢des financeiras caso, para os fins deste item “(iii)”, a divida objeto
da respectiva carta de crédito, aval, fianca e/ou coobrigacdo prestada em beneficio de
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empresa ndo consolidada nas respectivas demonstragdes financeiras, tenha se tornado
devida (em decorréncia de vencimento ou qualquer outro evento) e seu pagamento nao
tenha sido realizado.

6.2. A ocorréncia de qualquer dos eventos acima descritos deverd ser prontamente
comunicada, ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que a
Emissora tomar ciéncia. O descumprimento deste dever pela Emissora ndo impedira o Agente
Fiduciario e/ou os Debenturistas de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstos nesta Escritura de Emissao e nos demais documentos da Emissao, inclusive o de declarar
o vencimento antecipado das Debéntures, respeitados os prazos de cura.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento elencados na Cldusula 6.1.2
acima, o Agente Fiduciario devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento do evento, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre a
eventual declaragdo do vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures.

6.4. NaAssembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 0 acima, que serainstalada
de acordo com os procedimentos e quodruns previstos na Cladusula 0 abaixo e seguintes desta
Escritura de Emissdo, os Debenturistas poderdo optar por declarar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, caso aprovado por deliberacdao de Debenturistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulacao,
em primeira convocacao e, em segunda convocac¢ao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo presentes, conforme Clausula 0 abaixo.

6.5. Observado o disposto na Clausula 0 abaixo, na hipdtese de (i) ndo obtengdo de quérum
suficiente para instalar e/ou deliberar, em segunda convocacgdo; ou (ii) de ndo obtengdo de
guérum minimo necessario para a declaracdo do vencimento antecipado das obrigacoes
decorrentes das Debéntures, o Agente Fiducidrio ndo devera considerar o vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.6. Em caso de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiduciario deverd enviar no prazo de até 1 (um) Dia Util notificagdo com aviso de recebimento a
Emissora (“Notificacdo de Vencimento Antecipado”), com cdpia para o Agente de Liquidacdo e
Escriturador, informando tal evento, para que a Emissora, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis a
contar da data de recebimento da Notificacdo de Vencimento Antecipado, efetue o pagamento
do valor correspondente ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado ou ao saldo do Valor Nominal
Unitdrio Atualizado, acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo pagamento,
acrescido ainda de Encargos Moratorios, se for o caso, nos termos desta Escritura de Emissao.

6.7. Caso o pagamento da totalidade das Debéntures previsto na Clausula 0 acima seja
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realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em
conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizacdo.

6.8. Umavezvencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Cldusula 0, o Agente
Fiducidrio devera comunicar também a B3, informando o vencimento antecipado, imediatamente
apods a sua ocorréncia.

6.9. Os valores desta Cldusula 0 serdo corrigidos anualmente, de acordo com a variagdao do
indice IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que vier
a substitui-lo.

6.10. Fica desde ja certo e ajustado que os Debenturistas, ao adquirirem as Debéntures, estdo
aprovando de forma automatica, irretratavel e irrevogavelmente, inclusive para fins do artigo 231
da Lei das Sociedades por Agdes, portanto independentemente de aprovagdo prévia em
Assembleia Geral de Debenturistas, qualquer evento de Reorganizacdo Societaria Autorizada da
Emissora.

7. DAS OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissdo, enquanto o saldo
devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a partir da
presente data, a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario:

a) dentro de, no maximo, 90 (noventa) dias apds o termino de cada exercicio social,
ou em 10 (dez) dias apds a data de sua divulgacdo, o que ocorrer primeiro: (1) cépia das
demonstracdes financeiras completas e auditadas da Emissora relativas ao respectivo
exercicio social, preparadas de acordo com a Lei de Sociedade por A¢des, os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil, e as regras emitidas pela CVM, acompanhadas do
relatério da administracdo e do parecer dos auditores independentes com registro valido
na CVM (autorizando a Emissora que as referidas demonstracdes financeiras sejam
disponibilizadas no site do Agente Fiduciario); (2) a partir do exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2025, cépia do relatério especifico de apuracdo do indice Financeiro
elaborado pela Emissora, contendo a memoria de cdlculo compreendendo todas as
rubricas necessarias para sua obtencdo, sob pena de impossibilidade de acompanhamento
pelo Agente Fiducidrio, podendo este solicitar a Emissora todos os eventuais
esclarecimentos que se facam necessarios; e (3) declaragdo, assinada por representante
legal da Emissora, com poderes para tanto na forma de seu estatuto social, atestando: (i)
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que permanecem validas as disposi¢cdes contidas nesta Escritura de Emissdo; e (ii) a ndo
ocorréncia de qualquer Evento de Inadimplemento e inexisténcia de descumprimento de
obrigacGes da Emissora perante os Debenturistas;

b) no prazo de 30 (trinta) dias corridos antes do encerramento do prazo previsto no
item (xiii) da Clausula 0 abaixo, os dados financeiros, os atos societarios e o organograma
societario da Emissora, além de qualquer informacdo que venha a ser solicitada pelo
Agente Fiduciario, a fim de que este possa elaborar o relatério de que trata a Cldusula 0
abaixo, alinea “(xiii)”, e cumprir as suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo
e da Resolugdo da CVM n2 17, de 09 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolucdo
CVM 177);

c) dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a sua publicacdo, notificacdo da convocacdo
de qualquer assembleia geral, com a data de sua realiza¢dao e a ordem do dia e, tdo logo
disponiveis, cépias de todas as atas das assembleias gerais e reunides de conselho de
administracdo que tratem especificamente desta Emissao;

d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado da data em que forem realizados, avisos
aos Debenturistas;

e) no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de ciéncia ou recebimento,
conforme o caso: (1) de informacdo a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento; ou (2) de envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notificacdo,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Emissora relacionada as Debéntures e/ou a um
Evento de Inadimplemento;

f) 1 (uma) via original, com lista de presenca, dos atos e reunides dos Debenturistas
que integrem a Emissao, arquivados na JUCEES;

g) no prazo de 3 (trés) Dias Uteis contados da ciéncia ou intimagdo, conforme o caso,
sobre quaisquer atos do Poder Concedente e/ou da ANTAQ que: (1) resultem na aplicacdo
de penalidades em valor superior a RS 1.000.000,00 (um milhdo de reais), ou sejam
referentes a descumprimentos pecunidrios ou que possam causar um Impacto Adverso
Relevante (conforme definido abaixo); (2) determinem, anulem e/ou cancelem o processo
ou o resultado da aplicacdo dos mecanismos de Reajuste, Revisao Extraordinaria, Revisao
dos Parametros da Concessdo ou Proposta Apoiada (conforme definidos no Contrato de
Concessdo), cujo valor seja superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais); (3)
determinem ou autorizem uma revisdo dos Parametros da Concessdo (conforme definido
no Contrato de Concessdo; (4) de qualquer forma impactem as Receitas Tarifarias e/ou
Receitas Ndo Tarifarias da Emissora (conforme definidas no Contrato de Concessdo) em
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valor superior ao montante equivalente a 10% (dez por cento) da receita bruta da
Emissora no exercicio social imediatamente anterior; ou (5) que determinem a realiza¢do
de Investimento Adicional (conforme definido no Contrato de Concessdo) em valor,
individual ou agregado, superior a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais).

(i) informar o Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de sua
ocorréncia, sobre qualquer evento que possa resultar em um impacto negativo adverso relevante
na situacdo econdmica, financeira ou operacional da Emissora de tal forma que afete a
capacidade da Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes pecuniarias nos termos desta
Escritura de Emissdo e/ou dos demais documentos que instruem a Emissdo e a Oferta (“Impacto
Adverso Relevante”), observado o prazo constante da Clausula 0 acima, para os casos em que
referidas questdes se configurarem como um Evento de Inadimplemento;

(iii) em relacdo a Emissora, atender integralmente as obrigacdes previstas na Resolugdo CVM
160, incluindo, mas ndo se limitando, as obrigacdes previstas no artigo 89, quais sejam: (a)
preparar suas demonstra¢des financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢bes, e com as
regras emitidas pela CVM; (b) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria por
auditor(es) independente(s) registrado(s) na CVM; (c) divulgar em seu site e em sistema
disponibilizado pela B3, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, as
demonstracdes financeiras da Emissora, acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados, exceto se a
Emissora ndo as possuir por ndo ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo; (d)
divulgar suas demonstrac¢des financeiras subsequentes, acompanhadas de notas explicativas e
relatério dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social; (e) observar as disposi¢cdes da
regulamentacdo especifica da CVM no tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociacao; (f)
divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores e em sistema disponibilizado pela B3 a
ocorréncia de qualquer “Fato Relevante”, conforme definido no artigo 22 da Resolugdo CVM
n2 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 44”); (g) divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicacdes enviadas pelo
Agente Fiducidrio na mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item “(d)”
acima; e (g) manter os documentos mencionados nos itens “(c)”, “(d)” e “(f)” acima em sua pagina
na rede mundial de computadores por um prazo de 3 (trés) anos e em sistema disponibilizado
pela B3;

(iv) fornecer a B3 as informacgdes divulgadas na rede mundial de computadores previstas na
alinea “(c)” do item “(iii)” acima, bem como fornecer a B3 as demais informagées solicitadas por
tal entidade;
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(v) efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao depédsito das
Debéntures para negociacdo e custddia na B3;

(vi)  contratar e manter contratados, as suas expensas, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures, os prestadores de servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo: (a) Agente de Liquidacdo e o Escriturador; (b) Agente Fiduciario; (c) Agéncia
de Classificacdo de Risco; e (d) o ambiente de negociacdo das Debéntures no mercado secundario,
CETIP21;

(vii) manter atualizados e em ordem os livros e registros societarios da Emissora;

(viii) manter em adequado funcionamento pessoa, érgdo ou departamento para atender os
Debenturistas ou contratar empresas autorizadas para a prestacdo desse servico;

(ix) manter seus sistemas de contabilidade e de informacgdes gerenciais, bem como seus livros
contabeis e demais registros atualizados e em conformidade com os principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil e de maneira que reflitam, fiel e adequadamente, sua situagdo
financeira e os resultados de suas respectivas operagoes;

(x) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos exigidos
pela Lei das Sociedades por A¢es, promovendo a publicacdo das suas demonstracdes financeiras,
nos termos exigidos pela legislacdo e regulamentacdo em vigor, em especial a Resolugcdo CVM
160;

(xi) cumprir todas as determina¢des da CVM e da B3, com o envio de documentos e, ainda,
prestando as informacgdes que lhe forem razoavelmente solicitadas;

(xii) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribuicdo das Debéntures, incluindo todos
os custos relativos ao seu depdsito na B3; (b) de registro e de publicagdo dos atos necessdrios a
Emissdo, tais como esta Escritura de Emissdo, seus eventuais aditamentos e os atos societarios
da Emissora, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao; e (c) das despesas e remuneracao
com a contratacao de Agente Fiducidrio, Agéncia de Classificacdo de Risco, Agente de Liquidacdo
e Escriturador;

(xiii) enviar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds os respectivos arquivamentos
1 (uma) via original desta Escritura de Emissdao e de eventuais aditamentos a esta Escritura de

Emissdo, devidamente arquivados na JUCEES, nos termos da Clausula 0 acima;

(xiv) convocar, nos termos da Clausula O desta Escritura de Emissdo, Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que se relacionem com a presente
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Emissdo caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura de Emissao, mas
nao o faca;

(xv) informar por escrito ao Agente Fiducidrio, na mesma data de sua ocorréncia, a convocacao
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas ndo convocada pelo Agente Fiducidrio;

(xvi) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada;

(xvii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagbes necessarias a assinatura desta Escritura de Emissdo e dos demais documentos
relacionados a Emissdo e a Oferta de que seja parte, conforme aplicdvel, e ao cumprimento de
todas as obrigacGes aqui e ali previstas;

(xviii) ndo realizar operagdes fora de seu objeto social ou em desacordo com seu estatuto social
ou com esta Escritura de Emissdo, observadas as disposi¢des estatutaria, legais e regulamentares
em vigor, que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigacOes assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xix) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadamente incorridas pelo Agente
Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas
ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios incorridos e outras despesas e
custos comprovadamente incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida ao
Debenturista nos termos desta Escritura de Emissdo;

(xx) manter em dia 0 pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual e
Municipal, exceto por aqueles questionados de boa-fé na esfera judicial e/ou administrativa,
exceto (a) com relacdo aqueles tributos que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora,
nas esferas administrativa ou judicial, e tenham seus efeitos suspensos, sobrestados ou revertidos
durante o prazo de cura previsto na Clausula 6.1.2 (i), ou (b) por aqueles ndo pagamentos que
nao gerem um Impacto Adverso Relevante;

(xxi) cumprir as leis, regulamentos e normas administrativas em vigor, determinacdes do Poder
Concedente, ANTAQ e demais 6érgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios, exceto com relacdo as leis, regulamentos e normas administrativas
que, alternativamente, (a) estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas
administrativa ou judicial, e cuja exigibilidade esteja suspensa, sobrestada ou seja revertida por
medida administrativa, judicial ou legal durante o prazo de cura previsto na Clausula 6.1.2 (i); ou
(b) cujo descumprimento ndo ocasione um Impacto Adverso Relevante;

(xxii) cumprir integralmente as disposicdes do Contrato de Concessdo, exceto por aqueles
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descumprimentos que (a) ndo possam causar um Impacto Adverso Relevante; ou (b) estejam
sendo questionados nas esferas judiciais e/ou administrativas, e tenham seus efeitos suspensos,
sobrestados ou revertidos durante o prazo de cura previsto na Clausula 6.1.2 (i);

(xxiii) contratar e manter contratados os seguros necessarios a manutengao de suas atividades
conforme previsto no Contrato de Concessao;

(xxiv) cumprir e envidar seus melhores esforcos para que diretores, empregados,
comprovadamente agindo em seu nome, cumpram as leis, regulamentos e demais normas legais
e infralegais ambientais (incluindo, mas ndo se limitando a legislagdo em vigor pertinente a
Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢des do Conselho Nacional do Meio Ambiente —
CONAMA) e trabalhistas em vigor, incluindo, sem limitacdo, relativas a saude e seguranca
ocupacional (“Legislacdo Socioambiental”), exceto com relacdo as leis, regulamentos e normas
administrativas cujo descumprimento (a) ndo cause um Impacto Adverso Relevante ou (b) esteja

sendo, de boa-fé, discutido judicial ou administrativamente, e cuja exigibilidade tenha sido
sobrestada por medida de efeito suspensivo.

(xxv) cumprir e fazer com que seus diretores e empregados, comprovadamente agindo em seu
nome, cumpram a legislacdo e regulamentacdo em vigor, relativas a inexisténcia de trabalho
infantil e andlogo a de escravo, e ndo adotar e fazer com que ndo se adotem ag¢des que incentivem
a prostituicdo, ou, ainda, relacionados a direitos dos silvicolas e/ou infrinjam aos direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, em especial com relacdo aos seus projetos e
atividades de qualquer forma beneficiados pela Emissdo (“Legislacdo de Protecdo Social”),

observado que, exclusivamente com relacdo a crime ambiental, serd considerado uma hipdtese
de Vencimento Antecipado caso (a) ndo esteja sendo questionado de boa-fé pela Emissora nas
esferas administrativas ou judiciais; ou (b) tenha sido objeto de decisdo judicial em 22 (segunda)
instancia;

(xxvi) observado o disposto na Clausula 6.1.2, inciso “(viii)” acima, cumprir e fazer com que se
cumpra irrestritamente, por si, suas controladas, e seus respectivos funcionarios e
administradores, no exercicio de suas fun¢des, as normas relativas a atos de corrupcdo em geral,
nacionais e estrangeiras, incluindo, mas ndo se limitando aos previstos pelo Decreto-Lei n?
2.848/1940, Decreto n? 11.129/2022 e pela Lei n? 12.846, de 12 de agosto de 2013, conforme
alterada, pelo US Foreign Corrupt Practices Act (FCPA) e pelo UK Bribery Act, conforme aplicaveis
(em conjunto, “Normas Anticorrupcdo”), devendo (a) manter politicas e procedimentos internos
gue assegurem o integral cumprimento das Normas Anticorrupc¢ao; (b) dar pleno conhecimento
das Normas Anticorrupc¢do a todos os profissionais que venham a se relacionar, previamente ao

inicio de sua atua¢do no ambito desta Escritura de Emissdo; (c) abster-se de praticar atos de
corrupgao e de agir de forma lesiva a administracao publica, nacional e estrangeira, no seu
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interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato
ou fato relacionado a violagdo das aludidas normas, comunicar em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados do conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

(xxvii) solicitar a Agéncia de Classificagdo de Risco, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da conclusdo de qualquer Reorganizagdo Societdria e/ou Alteracdo de Controle, que atualize o
relatério da classificacdo de risco da Emissdo (“Relatdrio de Rating — Eventos Extraordindrios”),
devendo entregar o referido relatdrio atualizado em cdpia eletronica (em arquivo .pdf) ao Agente
Fiducidrio no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do seu recebimento pela Emissora,
observado que a nao solicitacdo do relatério conforme previsto neste item, bem como a nao
entrega pela Emissora do relatério emitido ao Agente Fiduciario, conforme previsto acima serdo
considerados como um ndo cumprimento do subitem (b) da Clausula 6.1.2(iv) e/ou do subitem
(b) da Cldusula 6.1.2(vi), conforme o caso, devendo ser considerado um Evento de
Inadimplemento para fins do disposto na Clausula 6.1.2(iv) e/ou Clausula 6.1.2(vi), conforme o
caso; e

(xxviii)Para fins exclusivamente de Reorganizagdo Societaria e/ou Alteracdo de Controle, nos
termos da Cldusula 6.1.2 (iii) subitem 2.a e na Clausula 6.1.2 (v) subitem (b), o rebaixamento em
1 (um) notch da classificagdo de risco vigente a época da Reorganizagdo Societaria e/ou Alteragdo
de Controle, a Remuneragdo sera acrescida de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano
(“Aumento da Remuneracdo”):

a) as Partes deverdo aditar a presente Escritura de Emissdo para refletir o Aumento
da Remuneragdo, nos termos do modelo de aditamento constante do Anexo Il a este
instrumento, sem necessidade de nova aprovacgao societdria pela Emissora ou, ainda, de
realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas nesse sentido, em até 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da data em que receber o relatdrio de classificacdo de risco que retrate o
rebaixamento;

b) a Emissora devera comunicar por meio de correspondéncia com o de acordo do
Agente Fiducidrio, a B3, ao Agente de Liquidacdo e ao Escriturador sobre o Aumento da
Remuneracdo em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data em que receber o relatério de
classificacdo de risco que retrate o rebaixamento;

c) caso a comunicagdo indicada no item (a) acima seja recebida pela B3 com até 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data de Pagamento da Remunerac3o das Debéntures,
o Aumento da Remuneracdo serd aplicdvel para a parcela de Remuneracdo devida

imediatamente apds o recebimento de tal notificacao;

d) caso a comunicagdo indicada no item (a) acima seja recebida pela B3
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posteriormente a data indicada no item (b) acima, o Aumento da Remuneragdo sera
aplicavel para a parcela de Remuneracdo devida na segunda Data de Pagamento da
Remuneracdo das Debéntures apds o recebimento da comunicacgao.

8. DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui como agente fiducidrio da Emissdo o Agente Fiducidrio,
gualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste ato, e
na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura de
Emissao, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por a¢bes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizado e obteve todas as autoriza¢des, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatorias e de terceiros, necessarias a celebrac¢do desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para
tanto;

(iii) cada representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de Emissdo
tem, poderes societdrios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as
obrigacOes aqui previstas e, sendo mandatdrio, tem os poderes legitimamente outorgados,
estando o respectivo mandato em pleno vigor;

(iv) esta Escritura de Emissdo e as obrigages aqui previstas constituem obrigag¢des licitas,
validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo com os seustermos e
condigdes;

(v) a celebracdo, os termos e condi¢des desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das
obrigacGes aqui previstas (a) ndo infringem o estatuto social do Agente Fiduciario; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo
gual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou
regulamentar a que o Agente Fiducidrio e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo
infringem qualquer ordem, decisdao ou senten¢a administrativa, judicial ou arbitral que afete o
Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(vi) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicdes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;
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(vii) conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdao e todos os seus termos e
condigdes;

(viii) verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissdao, com
base nas informacgdes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu
gualquer procedimento de verificagdo independente ou adicional da veracidade das informacdes

apresentadas;

(ix) estd ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do Brasil e da
CVMV;

(x) ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o artigo 66,

pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por A¢bes, a Resolucdo CVM 17, ou, em caso de alteracgdo, a
gue vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a funcao que Ihe é conferida;

(xi) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no
artigo 62 da Resolugdo CVM 17;

(xii) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(xiii) na data de celebracdo desta Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora e para os fins do disposto no artigo 62, | a VII, e §22, da Resolucdo
CVM 17, o Agente Fiducidrio identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario em outras
emissoes da Emissora;

(xiv) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das
debéntures.
8.2 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragdao desta

Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicao, devendo permanecer
no exercicio de suas funcdes até a integral quitacdo de todas as obrigacdes nos termos desta
Escritura de Emissdo, ou até sua efetiva substituicdo.

8.3 Em caso de impedimentos temporarios, renuncia, intervencao, liquidagao judicial ou
extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

(i) é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a

substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicacdo de seu substituto, em assembleia geral de
Debenturistas especialmente convocada para esse fim;
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(ii) caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas funcbes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, deverd comunicar imediatamente o
fato a Emissora e aos Debenturistas, mediante convocacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, solicitando sua substituicao;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, devera permanecer no exercicio de
suas funcbes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela Emissora e aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas e efetivamente assuma as suas funcgdes;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a
determinar, Assembleia Geral de Debenturistas, para a escolha do novo agente fiducidrio, que
poderd ser convocada pelo préprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulagao, ou
pela CVM; na hipdtese da convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do
prazo aqui previsto, caberd a Emissora realizd-la, sendo certo que a CVM poderd nomear
substituto provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
fiduciario;

(v) a substituicdo do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM no prazo de até 7
(sete) Dias Uteis contados do registro do aditamento a esta Escritura de Emissdo, nos termos do
artigo 92 da Resolugdo CVM 17;

(vi) caso a substituicdo seja em carater permanente, devera ser objeto de aditamento a
esta Escritura de Emissdo, que serda devidamente registrado na JUCEES, nos termos desta
Escritura de Emissao;

(vii) juntamente com a comunicacdo a respeito da substituicdo, deverd ser encaminhada,
a CVM, declaracdo assinada por diretor estatutdrio do novo agente fiducidrio sobre a nao
existéncia de situacao de conflito de interesses que impeca o exercicio da fungao;

(viii) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-se a
proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servicos;

(ix) o agente fiduciadrio substituto fara jus a mesma remuneracao percebida pelo anterior,
caso (a) a Emissora ndo tenha concordado com o novo valor da remuneracdo do agente fiduciario
proposto pela Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “(iv)” acima; ou (b) a
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere o inciso “(iv)” acima ndo delibere sobre a
matéria; e
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(x) aplicam-se as hipdteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e preceitos

emanados pela CVM.

8.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que |he competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
gualidade:

(i) A titulo de remuneracdo pelos servicos prestados pelo Agente Fiducidrio na presente
Emissdo, serdo devidas parcelas anuais de R$11.000,00 (onze mil reais), sendo a primeira parcela
devida no 52 (quinto) Dia Util contado da celebracdo desta Escritura de Emisséo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes. Tais parcelas serdo devidas até a liquidagao integral ou o
resgate da totalidade das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na Data de Vencimento,
caso a operacao nao seja colocada, serd devida a parcela a titulo de abort fee (“Remuneracdo do
Agente Fiducidrio”).

(ii) No caso de inadimplemento no pagamento das Debéntures ou de reestruturacdo das
condicOes das Debéntures apds a Emissdo ou da participacdo em reuniées ou conferéncias
telefonicas, antes ou depois da Emissdao, bem como atendimento a solicitacdes extraordinarias,
serdo devidas ao Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$600,00 (seiscentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais fatos bem como a: (i) comentarios aos documentos da
Emissdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo ndo venha a se efetivar; (ii) execucdo
das garantias, caso sejam concedidas; (iii) participacdo em reunides formais ou virtuais com a
Emissora e/ou com Debenturistas; e (iv) implementac¢do das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apds comprovacdo da entrega, pelo Agente Fiduciario, de
“relatério de horas” a Emissora. Entende-se por reestruturagcdao das Debéntures os eventos
relacionados a (i) constituicdo de garantias; (ii) alteragdo dos prazos de pagamento das
Debéntures; e (iii) alteracdo das condicGes relacionadas ao vencimento antecipado das
Debéntures. Os eventos relacionados a amortizacdo das Debéntures ndo sdo considerados
reestruturacao das Debéntures.

(iii) No caso de celebracdo de aditamentos aos instrumentos relacionados a Emissdo e/ou
realizacdo de Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como nas horas externas ao escritério
do Agente Fiducidrio, serdo cobradas, adicionalmente, o valor de R$600,00 (seiscentos reais) por
hora-homem de trabalho dedicado a tais alteracGes e/ou servicos.

(iv) Os honorarios e demais remuneracdes devidas ao Agente Fiduciario serdo atualizadas
anualmente com base na variacdo positiva percentual acumulada do IPCA, a partir da Data de

Emissao.

(v) A remuneracdo do Agente Fiducidrio sera acrescida (i) do Imposto Sobre Servicos de
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Qualquer Natureza — ISSQN; (ii) da Contribui¢do para o Programa de Integragao Social — PIS; (iii)
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS; (iv) da Contribuicdo Social
sobre o Lucro Liquido — CSLL; (v) do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e (vi) de quaisquer
outros tributos e despesas que venham a incidir sobre a remunera¢dao devida ao Agente
Fiduciario, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

(vi) A remuneracdo ndo inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e publicacdo
necessarias ao exercicio da funcdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a implantacdo do
servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacao. Nao estdo incluidas igualmente,
e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas, tais como auditoria em eventuais
garantias concedidas ao empréstimo e assessoria legal ao Agente Fiducidrio em caso de
inadimplemento nos termos desta Escritura de Emissdo. As eventuais despesas, depdsitos, custas
judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacdes, decorrentes de acbes intentadas contra o
Agente Fiduciario decorrente do exercicio de sua fun¢do ou da sua atuacdo em defesa da
estrutura da Emissdo, serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas, exceto nos casos de
dolo, culpa grave e ma-fé do Agente Fiduciario. Tais despesas incluem honorarios advocaticios
para defesa do Agente Fiducidrio e deverdo ser igualmente adiantadas pelos Debenturistas e
ressarcidas pela Emissora.

(vii) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracdo do Agente Fiducidrio, os débitos em atraso ficardo sujeitos a: (i) multa moratdria
convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatdria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago; e (ii) juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die
desde a data do inadimplemento até a data do efetivo pagamento, incidentes sobre o montante
devido e ndo pago.

(viii) No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis em que o
Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas, desde que
devidamente comprovadas, deverdao ser previamente aprovadas e adiantadas pelos
Debenturistas, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos com
honorarios advocaticios razodveis, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas
judiciarias de acbes propostas pelo Agente Fiduciario, desde que relacionadas a solucdo da
inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais despesas, depdsitos e
custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente suportadas
pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo e as despesas reembolsaveis do Agente
Fiducidrio, na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento
destas por um periodo superior a 10 (dez) dias.

(ix) Ndo havera devolucdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo de
prestacao de servigos, exceto se tal valor tiver sido pago incorretamente, em duplicidade ou de
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forma indevida.

8.5 Os servicos de Agente Fiducidrio previsto nesta Escritura de Emissdo sdo aqueles
descritos na Resolugcdao CVM 17.

8.6 Além de outros previstos em lei, na regulamenta¢dao da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos dalegislacao
vigente e exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Debenturistas;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administragdo de seus proéprios bens;

(iii) renunciar a funcdo, na hipdétese de superveniéncia de conflito de interesses ou de
gualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar imediata convocagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exerciciode suas funcdes;

(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informacgdes contidas
nesta Escritura de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados na JUCEES, adotando, no caso da omissdao da Emissora, as medidas
eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatdrias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatério anual de que trata o inciso
“(xiii)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de modificacdes
nas condicGes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes

atualizadas da Emissora, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, varas da Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o
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domicilio ou a sede do estabelecimento principal da Emissora;
(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

(xi) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da
Clausula 0 abaixo;

(xii) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes
gue Ihe forem solicitadas;

(xiii) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo 15 da Resolucdo
CVM 17, que deverd conter, ao menos, as informacdes abaixo, devendo, para tanto, a Emissora
enviar todas as informacgdes financeiras, atos societdrios e organograma do grupo societdrio da
Emissora necessarios a realizagdo do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiducidrio, os quais deverao ser devidamente encaminhados no prazo de até 30 (trinta) dias antes
do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério:

(a) cumprimento pela Emissora de suas obrigacdes de prestagdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alteragOes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos
relevantes para os Debenturistas;

(c) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital
da Emissora, relacionados as cldusulas contratuais destinadas a proteger o interesse
dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cdes que ndo devem ser descumpridas

pela Emissora;

(d) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em Circulagdo
e saldo cancelado no periodo;

(e) resgate, amortizacdo e pagamento da Remuneracdo realizada no periodo;

(f) constituicdo e aplicagbes em fundo de amortizacdo ou outros tipos de fundos,
guando houver;

(g) acompanhamento da destinagcdo dos recursos captados por meio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos com a Emissora;
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(h) relagdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administragao;

(i) cumprimento das demais obrigacdes assumidas pela Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao;

(j) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela prépria Emissora e/ou por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado no
mesmo exercicio como agente fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais
emissdes, previstos no artigo 15, inciso XI, alineas (a) a (f) da Resolugdo CVM 17; e

(k) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
impeca o Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcao;

(xiv) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso “(xiii)” no prazo maximo de 4 (quatro)
meses contados do encerramento de cada exercicio social da Emissora, ao menos na pagina da
rede mundial de computadores do Agente Fiduciario, bem como envia-lo para a Emissora, para
divulgacdo na forma prevista na regulamentacdo especifica;

(xv) manter atualizada a relagao dos Debenturistas e seus enderec¢os, mediante,inclusive,
gestBes perante a Emissora, o Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3, sendo que, para fins
de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os Debenturistas, assim que subscreverem,
integralizarem ou adquirirem as Debéntures, expressamente autorizam, desde j3a, o Escriturador,
o Agente de Liquidacdo e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacao, a qualquer momento, da posi¢cao de Debéntures, e
seus respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das obrigacGes constantes desta Escritura de Emissdo,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer e daquela relativa a
observancia dos indices financeiros;

(xvii) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora,
de obrigaces financeiras assumidas nesta Escritura de Emissdo, incluindo as obrigacées relativas
a garantias e a cldusulas destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias
Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario do inadimplemento;

(xwviii) divulgar as informacdes referidas na alinea (j) do inciso “(xiii)” acima em sua pagina
na Internet tao logo delas tenha conhecimento;
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(xix) disponibilizar o preco unitdrio (assim entendido como o Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracdo), calculado pela
Emissora, aos investidores e aos participantes do mercado, por meio de sua central de
atendimento e/ou de seu website (www.oliveiratrust.com.br);

(xx) o Agente Fiducidrio devera, sempre que julgar necessdrio, solicitar a Emissora
eventuais esclarecimentos e/ou documentos adicionais que se fagam razoavelmente necessarios
caso haja qualquer duvida a respeito da caracterizacdo das Debéntures como sustentaveis e/ou
caso solicitado por qualquer dos investidores;

(xxi) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores e compartilhar com
os Debenturistas, sempre que solicitado, o Parecer, o Relatério de Alocagdo e/ou o Relatdrio
Extraordinario de Alocagao, desde que a Emissora o compartilhe; e

(xxii) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o Relatério de Rating —
Eventos Extraordinarios nos termos dos normativos aplicaveis.

8.7 No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdo para proteger
direitos ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolucdo CVM
17, incluindo:

(i) declarar, observadas as condi¢cGes desta Escritura de Emissdao, antecipadamente
vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e cobrar seu principal e acessérios;

(ii) requerer a faléncia da Emissora;

(iii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Debenturistas realizem
seus créditos; e

(iv) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial,
recuperacao extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.8 O Agente Fiducidrio poderd se balizar nas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices Financeiros.

8.9 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio

presumird que os documentos originais ou cépias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteracdo. Nao ser3
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ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de documentos societdrios da
Emissora, sendo obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da
legislacdo aplicavel.

8.10 Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obriga¢cdes para com eles,
bem comoaqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacGes assumidas nesta Escritura
de Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas
reunidos em Assembleia Geral.

8.11 A atuacdo do Agente Fiducidrio limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acbes, desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiducidrio isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido das disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, desta Escritura de
Emissao.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1. Disposi¢cdes Gerais

9.1.1. A assembleia geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”) aplicar-se-a
ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por A¢bes, e, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Ac¢dOes sobre a assembleia geral de acionistas, podendo ser realizadas de forma
presencial ou, ainda, exclusiva ou parcialmente digital, observadas as disposi¢cdes da Resolucdao
da CVM n? 81, de 29 de marcgo de 2022.

9.1.2. Os Debenturistas poderdo participar da Assembleia Geral de Debenturistas a distancia,
por meio de sistema eletrénico, sendo que a convocacdo deverd conter informacdes detalhando
as regras e os procedimentos sobre como os Debenturistas poderdo participar e votar a distancia
na Assembleia Geral de Debenturistas, incluindo informacgfes necessarias e suficientes para
acesso e utilizacdo do sistema pelos Debenturistas, assim como se a Assembleia Geral de
Debenturistas serd realizada parcial ou exclusivamente de modo digital.

9.2. Convocagao
9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora, por Debenturistas titulares de, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures

em Circulacdo, ou pela CVM.

9.2.2. A convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas far-se-a mediante edital publicado

60



Pagina 61 de 77

{ Autorregulagdo ;
ANBIMA

i Versdo de Assinatura

por 3 (trés) vezes, conforme prazos de convocacgao indicados pela parte que a convocar, desde
gue em observancia ao prazo minimo legalmente permitido, nos termos da Clausula 0 acima,
dispensada a necessidade de convocacdo no caso de presenca dos Debenturistas representando
100% (cem por cento) das Debéntures em Circulagdo.

9.2.3. Independente das formalidades previstas na legislagdo aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo para convocacdo, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que
comparecerem os titulares de todas as Debéntures em Circulacdo.

9.2.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal,
observados os qudruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem
comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia
Geral de Debenturistas.

9.3. Quérum de Instalagdo

9.3.1. Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por Acdes, as Assembleias
Gerais de Debenturistas instalar-se-do, em 12 (primeira) convocag¢do, com a presenca de titulares
de, no minimo, metade das Debéntures em Circulagdo e, em 22 (segunda) convocag¢do, com
qgualquer quérum.

9.3.2. Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalacdo ou deliberacdo
das Assembleias Gerais de Debenturistas previstos nesta Escritura de Emissdo, consideram-se
“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas, excluidas: (i) aquelas mantidas em
tesouraria pela Emissora; e (ii) as de titularidade de sociedades controladoras da Emissora
(diretas ou indiretas), bem como de sociedades controladas ou coligadas da Emissora (diretas ou
indiretas), sociedades sob controle comum, administradores ou conselheiros da Emissora,
incluindo, mas nao se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das

pessoas anteriormente mencionadas, até segundo grau.
9.4. Quoérum de Deliberagdo

9.4.1. Nas deliberagbes das Assembleias Gerais de Debenturistas, a cada Debénture, cabera 1
(um) voto, admitida a constituicdo de mandatario, debenturista ou ndo. Para efeitos de quérum
de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em brancos. Exceto se de outra forma
disposto nesta Escritura de Emissao, qualquer matéria a ser deliberada em Assembleia Geral de
Debenturistas (inclusive no caso de deliberagGes que digam respeito a rendncia temporaria ou
perddo temporario (autorizagdo ou pedido waiver) para quaisquer eventos que ndo aqueles
mencionados na Clausula 9.4.3 abaixo) dependerd de aprovacdo de Debenturistas
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representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das Debéntures em Circulagdo,
em primeira convocacao e, em segunda convocac¢ao, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo presentes, ressalvado o previsto no §52 art. 71 da Lei das Sociedades
por Agoes.

9.4.2. A modificagdo relativa as caracteristicas das Debéntures que implique em alteragdo de
gualquer das seguintes matérias somente poderd ser aprovada pela Assembleia Geral de
Debenturistas, mediante deliberacdo favoravel de Debenturistas representando, no minimo,
75%(setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagdo, ou
50%(cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagdo, em segunda convocagdo, ressalvado
§52 art. 71 da Lei das Sociedades por Ac¢Ges: (i) Remuneracdo; (ii) Datas de Pagamento da
Remuneracdo ou quaisquer valores previstos nesta Escritura de Emissao, incluindo condi¢cbes de
amortizacdo e resgate; (iii) Data de Vencimento ou prazo de vigéncia; (iv) valores, montantes e
datas de amortizacdo do principal; (v) redacdo de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento ou
sua supressao; (vi) alteragdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta Escritura de Emissdo;
(vii) disposicdes desta Clausula; e (viii) criacdo de evento de repactuacao.

9.4.3. Serd obrigatdria a presenca de representantes legais da Emissora nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, exceto se os Debenturistas dispuserem do contrario.

9.5. Mesa Diretora

9.5.1. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas caberdo aos
representantes dos Debenturistas, eleitos pelos Debenturistas presentes, ou aqueles que forem
designados pela CVM.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1. A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) é sociedade por acbes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
companhia sem registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo com as leis da Republica

Federativa do Brasil;

(ii) foi devidamente constituida de acordo com as leis de sua jurisdicdo, com plenos poderes
e autoridade para ser titular, arrendar e operar suas propriedades e para conduzir seus negdcios;

(iii) estd devidamente autorizada a celebrar esta Escritura de Emissdo, o Contrato de

Distribuicdo, e os demais Documentos da Oferta, conforme aplicavel, e a cumprir todas as
obrigacdes previstas nesses documentos, tendo, entdo, sido satisfeitos todos os requisitos legais
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e estatutarios e obtidas todas as autorizag¢des, inclusive societdrias e regulatdrias, necessarias
para tanto;

(iv) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e o Contrato de
Distribuicdo tém poderes regulamentares, estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor e efeito;

(v) as obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissao constituem obrigacdes legalmente
validas, licitas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com seus termos e
condic¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784 do Cdédigo de
Processo Civil;

(vi)  a celebracdo desta Escritura de Emissdao e do Contrato de Distribuicdo e o cumprimento
das obrigagBes previstas em tais instrumentos ndo infringem: (a) nenhuma disposicdo legal,
regulamentar ou qualquer ordem, sentenca ou decisdao administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Emissora ou qualquer de seus bens ou propriedades; (b) nenhum contrato ou instrumento
do qual a Emissora seja parte; (c) o estatuto social da Emissora; (d) nenhuma obrigacdo
anteriormente assumida pela Emissora, nem irdo resultar em: (1) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (2) rescisdo
de quaisquer desses contratos ou instrumentos; (e) qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora, ou qualquer de seus bens ou
propriedades e da qual tenha sido formalmente citada; ou (f) ndo resultara na criacdo de qualquer
Onus ou gravame sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, exceto por aqueles ja existentes na
presente data;

(vii) detém, nesta data, todas as autorizagdes, licencas, alvards, concessdes ou aprovacdes
necessarias para o exercicio de suas atividades, exceto por aquelas em processo tempestivo de
renovagao ou cuja obtencdo esteja sendo, de boa-fé, discutida judicial ou administrativamente,
cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal
e enquanto ela estiver vigente e ndo afetam a operacdo da Emissora ou cuja auséncia ndo possa
causar um Impacto Adverso Relevante;

(viii) ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
impactar substancialmente de forma negativa a Emissao;

(ixX) de acordo com os pareceres emitidos por seus auditores independentes, a Emissora nas
suas demonstracdes financeiras consolidadas relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2023, 2022 e 2021, conforme aplicdvel, apresentam de maneira adequada a sua
situacdo financeira, nas aludidas datas e os seus resultados operacionais referentes aos periodos
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encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram elaboradas de acordo com os
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram aplicados de maneira consistente
nos periodos envolvidos, e, desde a data das demonstracGes financeiras consolidadas ou das
informacgGes trimestrais mais recentes divulgadas: (a) exceto com relacdo aos efeitos da
pandemia do Covid-19 com relagdo as demonstragdes financeiras consolidadas relativas aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2020 e 2021, ndo houve nenhum Impacto
Adverso Relevante que ndo tenha sido devidamente informado; (b) ndo houve qualquer operagao
fora do curso normal de seus negdcios, que seja relevante para esta Emissdo; e (c) ndo houve
gualquer reducdo no seu capital social ou aumento substancial de seu endividamento;

(x) nao tem qualquer ligacdo societaria com o Agente Fiduciario ou conhecimento de fato que
o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes com relacdo a presente Emissdo, nos termos da
Lei das Sociedades por AcOes e demais normas aplicaveis, inclusive regulamentares;

(xi) nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenga, ordem, ou qualificacdo
junto a qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério é exigido para o cumprimento
pela Emissora de suas obrigacbes nos termos da presente Escritura de Emissdo ou das
Debéntures, ou para a realizacdo da Emissdo, exceto: (a) pelo depdsito para distribuicdo das
Debéntures por meio do MDA e negociacdao por meio do CETIP21, as quais estardo em pleno vigor
e efeito na data de liquidagao; (b) pelo arquivamento, na JUCEES e pela publicagdo, nos termos
da Lei das Sociedades por Acbes, da Aprovagdo Societdria da Emissora, que aprovou a Emissdo e
a Oferta; e (c) pelainscricdo desta Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a JUCEES,
nos termos da Lei das Sociedades por Acdes, ou da norma legal ou regulamentar que vier a
sucedé-la;

(xii) as informagBes prestadas no ambito da Oferta (inclusive quando do pedido de depdsito
das Debéntures na B3) sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais para que os
Investidores Profissionais interessados em subscrever ou adquirir as Debéntures tenham
conhecimento da Emissora, suas atividades e sua situacao financeira, das responsabilidades da
Emissora, além dos riscos a suas atividades e quaisquer outras informacgdes relevantes a tomada
de decisGes de investimento dos Investidores Profissionais interessados em adquirir as
Debéntures, na extensao exigida pela legislacdo aplicavel;

(xiii) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio sdo corretos e estdao
atualizados até a data em que foram fornecidos;

(xiv) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracdes de tributos, relatérios e
outras informacgdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas ou recebeu dilagdo dos
prazos para apresentacao destas declaragdes, sendo certo que todas as taxas, impostos e demais
tributos e encargos governamentais por ela devidos de qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela
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ou a quaisquer de seus bens, direitos, propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios,
resultados e lucros foram pagos quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que
estejam sendo, de boa-fé, discutidas nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento ndo ocasione um Impacto Adverso Relevante;

(xv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de calculo da Remuneragao,
acordados por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

(xvi) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dentncia ou
investigacdo pendente ou iminente da qual tenha sido formalmente citada, que possa afeta-la de
modo a causar um Impacto Adverso Relevante;

(xvii) ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, dentncia ou
investigacdo pendente ou iminente no tocante a Legislacdo de Protecdo Social e as Normas
Anticorrupgdo da qual tenha sido formalmente citada;

(xviii) inexiste contra si e suas afiliadas, investigacdo, denuncia ou procedimento administrativo
ou judicial da qual tenham sido formalmente citadas em razdo de violacdo de qualquer
dispositivo, lei ou regulamento contra pratica de corrup¢dao ou atos lesivos a administracdo
publica;

(xix) cumpre as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos o6rgdos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, exceto por
aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
gue ndo gerem um Impacto Adverso Relevante;

(xx) cumpre, nesta data e no melhor do seu conhecimento, a Legislacdo Socioambiental e a
Legislacdo de Protecdo Social, de forma que: (a) a Emissora: (1) ndo utiliza, direta ou
indiretamente, trabalho em condi¢Ges analogas as de escravo ou trabalho infantil; e (2) ndo
incentiva, de qualquer forma, a prostituigdo; (b) os trabalhadores da Emissora estdo devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor, se e conforme aplicaveis; (c) a Emissora cumpre as
obrigacOes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e relacionadas a protecdo do meio
ambiente, bem como a saude e seguranca publicas em todos os seus aspectos relevantes, se e
conforme aplicaveis, e da Legislagdo Socioambiental; (d) a Emissora detém todas as permissdes,
licengas, autorizacdes e aprovac¢des necessarias para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel, exceto por aquelas em processo de
renovacdo ou cuja obtengdo esteja sendo questionada, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou
judicial, desde que tenham seus efeitos suspensos, sobrestados ou revertidos durante o prazo de
cura previsto na Clausula 6.1.2 (i), ou cuja auséncia ndo gere qualquer Impacto Adverso
Relevante; e (e) a Emissora possui todos os registros necessarios, em conformidade com a
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legislagdo civil e ambiental aplicavel, exceto por aqueles em processo de renovagao ou cuja
obtencdo esteja sendo questionada, de boa-fé, nas esferas administrativa e/ou judicial, desde
gue tenham seus efeitos suspensos, sobrestados ou revertidos durante o prazo de cura previsto
na Clausula 6.1.2 (i), ou cuja auséncia ndo gere qualquer Impacto Adverso Relevante; e (f) ndo foi
condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por (1) quest&es trabalhistas
envolvendo trabalho em condi¢do andloga a de escravo ou trabalho infantil, (2) crime contra o
meio ambiente/socioambientais, ou (3) discrimina¢do de raca ou género e direitos dos silvicolas;

(xxi) cumpre e faz com que se cumpra irrestritamente, por si, e seus empregados e
administradores no exercicio de suas fungdes, as Normas Anticorrupg¢do, na medida em que:
(a) mantém politicas e procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento das
Normas Anticorrupcdo; (b) da pleno conhecimento das Normas Anticorrup¢do a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora, previamente ao inicio de sua atuacdo
no ambito desta Escritura de Emissdo; (c) abstém-se de praticar atos de corrupgao e de agir de
forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo. Apds a devida diligéncia, ndo conhece a existéncia contra si, suas
controladoras, suas controladas, funciondrios e administradores, de qualquer condenagcdo em
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrdrias as Normas
Anticorrupg¢do. Caso a Emissora tenha, a qualguer momento, conhecimento de atos ou fatos
praticados a partir da presente data, que violem as aludidas Normas Anticorrup¢ao ou impliquem
a falsidade, parcialidade ou insuficiéncia das declaragdes acima, comunicard imediatamente o
Agente Fiduciario, apds devida apuracao interna, fornecendo todas as informac&es necessarias a
respeito;

(xxii) ndo ocorreu nenhuma alteracdo adversa relevante nas condi¢cdes econdmicas,
regulatdrias, financeiras, reputacionais ou operacionais da Emissora, que pudesse causar um
Impacto Adverso Relevante, desde a data das suas ultimas informacdes trimestrais; e

(xxiii) exceto pelas obrigacdes que estdo sendo questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, ou cujo descumprimento ndo cause ou possa causar um Impacto
Adverso Relevante, estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributdria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacOes impostas por lei.

11. DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. As comunicagles a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura
deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
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VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA S.A.

Rua lzidro Benezath, n2 48 (Ed. Six), 32 Andar, Enseada do Sua Vitdria — ES, CEP 29050-300
At.: At.: Angelo Garcia / Michel Nascimento

Tel.: (27) 3132-7303

E-mail: tesouraria@vports.com.br

(ii) Para o Agente Fiducidrio:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. Avenida
Nagdes Unidas, n2 12.901, 119 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial NagGes Unidas (CENU) Brooklin
CEP 04578-910, Sao Paulo, SP
At.: Antonio Amaro e Maria Carolina Abrantes Lodi de Oliveira
Tel.: (21) 3514-0000
E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

(iii) Para o Agente de Liquidacdo e Escriturador:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Avenida Nag¢des Unidas, n2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte,
Centro Empresarial NagGes Unidas (CENU) Brooklin
CEP 04578-910, Sao Paulo, SP
At.: Jodo Bezerra e Raphael Morgado
Tel.: (21) 3514-0000
E-mail: escrituracao.rf@oliveiratrust.com.br

(iv) Para a B3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3
Praca Antonio Prado, n2 48, 62 andar, Centro
CEP 01010-901, Sao Paulo — SP
Tel.: 455 (11) 2565-5061
E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.1.1. As comunicac¢Ges serdo consideradas entregues quando recebidas sobprotocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderegos
acima.

11.1.2. As comunicac¢Ges feitas por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na

data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
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11.1.3. A mudanga de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada a todas as Partes
pela Emissora.

11.2. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
gue caiba aos Debenturistas em razao de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como rendncia ao mesmo, nem
constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3. Casoqualquerdasdisposi¢cdes oraaprovadasvenha aserjulgadailegal, invdlida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes nao afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicOes afetadas por outra que, na medida do
possivel, produza o mesmo efeito.

11.4. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.5. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos dos
incisos | e Il do artigo 784 Cdédigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obriga¢des assumidas nos termos
desta Escritura comportam execucao especifica e se submetem as disposi¢cdes dos artigos 497,
815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos desta Escritura.

11.6. Esta Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes porsie
seus sucessores.

11.7. Esta Escritura podera ser assinada por meios eletronicos, digitais e/ou informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratacdo como valida e plenamente
eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacgao da identidade e da validade
da declaracao de vontade das Partes em celebrar eventuais Aditamentos, devendo, em todo
caso, atender as regras vigentes para verificacdo da autenticidade das assinaturas das Partes, em
conformidade com o artigo 107 do Cddigo Civil e com o §19, do artigo 102 da Medida Provisdria
n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

11.8. Todos e quaisquer custos incorridos em razado do registro desta Escritura, bem como de
Aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdo, nos registros competentes,

serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12. ASSINATURA POR CERTIFICADO DIGITAL
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12.1. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por meio eletrénico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital,
validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da
Medida Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

12.2. Esta Escritura de Emissdo produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior.
Ademais, ainda que alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em
local diverso, o local de celebragdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo, conforme abaixo indicado.

13. FORO
13.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de forma
eletronica na presenca de 2 (duas) testemunhas.

S3o Paulo, 25 de novembro de 2024.
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Agente Fiduciario

ANEXO |

Ministério de Portos e Aeroportos

GABINETE DO MINISTRO
PORTARIA N2 287, DE 25 DE JUNHO DE 2024

Aprova como prioritario, para fins de emissg@o de
debéntures incentivadas, o Projeto de Investimento
em infraestrutura Portuaria, no setor de logistica e
transporte, proposto  pela empresa Vports
Autoridade Portuaria 5.A.

O MINISTRO DE ESTADO DE PORTOS E AEROPORTOS, no uso da
competéncia que lhe confere o art. 41, da Lei n.2 14.600, de 19 de junho de 2023 e
tendo em vista o disposto na Lei 12.431, de 24 de junho de 2011, no Decreto n.?
11.964, de 26 de margo de 2024 e na Portaria GM/Minfra n.2 106, de 19 de agosto
de 2021, resolve:

Art. 12 Aprovar como prioritario, para fins de emissio de debéntures
incentivadas, o projeto de investimento em infraestrutura portuaria, no setor de
logistica e transporte, denominado "Projeto de investimento em infraestrutura
Portuaria, no setor de Logistica e Transporte, referente aos Portos de Vitdria e Barra
do Riacho", proposto pela empresa Vports Autoridade Portuaria S.A., CNPI
27316538/0001-66, referente ao Contratoc de Concessdo n.2 01/2022, celebrado com a
Unido.

Art. 22 A empresa Vports Autoridade Portuaria S5.A. devera manter
atualizadas, junto ao Ministério de Portos e Aeroportos, conforme previsto no art. 82,
Il, do Decreto n.2 11.964, de 2024, as seguintes informacbes proprias e do titular do
projeto, gquando se tratar de pessoas juridicas distintas:

a) a relacio de pessoas juridicas quk a integram; e

b) a identificacdo da sociedade controladora, na hipotese de ser constituida
sob a forma de companhia aberta com valores mobiliarios & negociacio no mercado
acionario.

Art. 32 Os autos do Processo n.? 50000.006239/2024-47 ficardo arquivados
e disponiveis neste Ministério, para consulta e fiscalizac3o dos drgdos de controle.

Art. 42 Esta Portaria possui vigéncia de 2{dois) anos, a partir da sua entrada em vigor.

Art. 52 Esta Portaria entra em vigor na data de sua publicacio.

S5IIVIO SERAFIM COSTA FILHO
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ANEXO Il
MODELO DE ADITAMENTO

PRIMEIRO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DESTINADA A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, DA VPORTS AUTORIDADE
PORTUARIA S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VPORTS AUTORIDADE PORTUARIA S.A., sociedade por a¢des sem registro de companhia aberta
perante a Comissdao de Valores Mobilidrios (“CVM”), em fase operacional, com sede na Cidade
de Vitdria, Estado do Espirito Santo, na Avenida Getulio Vargas, n2 556, Centro, CEP 29.010-420,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n? 27.316.538/0001- 66, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado do Espirito Santo (“JUCEES”), sob o NIRE 32.300.043.976 (“Emissora”), neste ato
representada na forma do seu estatuto social;

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e autorizada pela CVM a atuar
como agente fiducidrio de emissdes de valores mobilidrios, com escritério na Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na avenida Nag¢des Unidas, n? 12.901, 1192 andar, conjuntos 1101 e
1102, Torre Norte, Centro Empresarial Nacdes Unidas (CENU), Brooklin CEP 04.578-910, inscrita
no CNPJ sob o n? 36.113.876/0004-34, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
na qualidade de representante da comunhdo dos interesses dos Debenturistas (conforme
definido abaixo), nos termos da Lei n? 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Agente Fiducidrio” e “Lei das Sociedades por AcSes”, respectivamente);

sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e,
individual e indistintamente, como “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

(i) em 25 de novembro de 2024, as Partes celebraram a “Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica,
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para Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a Investidores

n (II

Profissionais, da VVPorts Autoridade Portudria S.A.” (“Escritura de Emissdo”);

(ii) nostermos da Clausula 7.1.(xxviii) da Escritura de Emissdo, na ocorréncia de Reorganizacao
Societaria e/ou Alteracdo de Controle, nos termos da Clausula 6.1.2 (iii) subitem 2.a e na
Clausula 6.1.2 (v) subitem (b) da Escritura de Emissao, o rebaixamento em 1 (um) notch da
classificacdo de risco vigente a época da Reorganizacdo Societdria e/ou Alteracdo de
Controle, a Remuneragdo seria acrescida de 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano
(“Aumento da Remuneracdo”), e as Partes deveriam aditar a Escritura de Emissdo a fim de

refletir a nova Remuneracao, sem necessidade de nova aprovacado societaria pela Emissora
ou, ainda, de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas nesse sentido, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da data em que receber o relatério de classificagdo de risco que
retrate o rebaixamento;

(iii) conforme relatdrio de classificagdo de risco datado de [®], ocorreu o rebaixamento em 1
(um) notch da classificacdo de risco vigente a época da [Reorganizacdo Societaria e/ou
Alteracdo de Controle];

(iv) emrazdododispostoacima, as Partes desejam aditar a Escritura de Emissdo a fim de refletir
o Aumento da Remuneracao.

RESOLVEM as Partes, por livre iniciativa e na melhor forma de direito, celebrar o presente
“Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, Destinada a Investidores Profissionais,
da VPorts Autoridade Portudria S.A.” (“Aditamento”), mediante as seguintes cldusulas e
condigdes:

1. OBJETO DO ADITAMENTO

1.1. As Partes, por meio deste Aditamento, desejam alterar a Clausula 4.11 da Escritura de
Emissdo a fim de refletir o Aumento de Remuneragao, que passara a viger conforme abaixo:

“4.11. Remuneragdo
4.11.1. Remunerag¢do das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das

Debéntures (ou sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures), incidirdo juros
remuneratorios correspondentes (i) a partir da primeira Data de Integralizagdo até [e]
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(inclusive), a [®]% ([®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis;
e (ii) a partir [e] (inclusive), a []% ([®] por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis observados os termos e condicdes previstos na Escritura de Emisséo
(“Remuneracdo”).

4.11.2. A Remuneragdo serd calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures (ou
sobre o saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures), desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remunerag¢éo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso (inclusive), até a data do efetivo pagamento da Remuneragéo
(exclusive), e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizacdo (conforme definido abaixo).
O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures obedecerd a sequinte formula:

J =Vna x (Fator Spread — 1)
onde:

J = valor unitdrio da Remuneragdo devida no final de cada Periodo de Capitalizagdo,
calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Vna = Valor Nominal Unitdrio Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

Fator Spread = Fator de spread fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da sequinte forma:

pP
2 |or
5

FatorSpread = (M + l)z_2
100

Onde:
Spread = [e];

n = nimero de Dias Uteis entre a data do préximo Periodo de Capitalizacéo e a data do

o N

evento anterior, sendo “n” um numero inteiro;
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DT = numero de Dias Uteis entre o ultimo e o préximo Periodo de Capitalizagdo, sendo
“DT” um numero inteiro;

DP = numero de Dias Uteis entre o tltimo Periodo de Capitalizagio das Debéntures e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

Para fins desta Escritura de Emisséo, define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo,

para o primeiro Periodo de Capitaliza¢do, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remunera¢do das Debéntures (conforme definido abaixo), exclusive, e, para os demais
Periodos de Capitalizacéio, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remunerag¢do das Debéntures imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures subsequente, exclusive. Cada Periodo de
Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.”

1.2. Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas,
itens, caracteristicas e condicGes estabelecidas na Escritura de Emissdo, que ndo tenham sido
expressamente alteradas por este Aditamento.

2. DECLARACOES E GARANTIAS

2.1. AsPartes, neste ato, declaram que todas as obrigag¢des assumidas na Escritura de Emissao
se aplicam a este Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

2.2. A Emissora declara e garante, neste ato, que todas as declaracbes e garantias previstas
na Escritura de Emissdo permanecem verdadeiras, corretas e plenamente validas e eficazes na
data de assinatura deste Aditamento.

3. REGISTRO

3.1. Este Aditamento sera inscrito na JUCEES, comprometendo-se a Emissora a enviar ao
Agente Fiducidrio 1 (uma) copia eletrénica (formato PDF) ou a via original (i) do comprovante do
protocolo de inscricdo deste Aditamento na JUCEES em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua
respectiva assinatura; e (ii) deste Aditamento devidamente registrado na JUCEES, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis contados da obtenc3o dos respectivos registros perante a JUCEES.

4. DAS DISPOSICOES GERAIS
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4.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Aditamento. Desta
forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade
gue caiba aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o
exercicio de tal direito ou faculdade, ou serd interpretado como renlncia ao mesmo, nem
constituird novacdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

4.2. Caso qualquer das disposicbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invdlida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposi¢es afetadas por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

4.3. Este Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

4.4. Este Aditamento e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos
dos incisos | e Ill do artigo 784 Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as Partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacdes assumidas nos termos
deste Aditamento comportam execucdo especifica e se submetem as disposicdes dos artigos 497,
815 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das Debéntures, nos termos da Escritura de Emissao.

4.5. Este Aditamento é firmado em carater irrevogdvel e irretratavel, obrigando as Partes por

si e seus sucessores.

4.6. Este Aditamento podera ser assinado por meios eletrénicos, digitais e/ou informaticos,
sendo certo que as Partes reconhecem esta forma de contratacdo como valida e plenamente
eficaz, constituindo forma legitima e suficiente para a comprovacdo da identidade e da validade
da declaracdo de vontade das Partes em celebrar eventuais Aditamentos, devendo, em todo
caso, atender as regras vigentes para verificacdo da autenticidade das assinaturas das Partes, em
conformidade com o artigo 107 do Cddigo Civil e com o §19, do artigo 102 da Medida Provisdria
n2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001.

4.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro deste Aditamento, nos registros
competentes, serdao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

5. ASSINATURA POR CERTIFICADO DIGITAL

5.1. As Partes assinam o presente Aditamento por meio eletrénico, sendo consideradas
validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado
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conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida
Proviséria n? 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e
irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para
todos os fins de direito.

5.2. Este Aditamento produz efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda
gue uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data posterior. Ademais, ainda que
alguma das partes venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebracdo deste instrumento é, para todos os fins, a Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo,
conforme abaixo indicado.

6. FORO
6.1. Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de S3o Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Aditamento, com renuncia a qualquer outro, por mais

privilegiado que seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam o presente Aditamento de forma
eletrénica na presenca de 2 (duas) testemunhas.

Rio de Janeiro, [e] de [e] de 2024.

[RESTANTE DA PAGINA INTENCIONALMENTE DEIXADO EM BRANCO]
[INSERIR PAGINAS DE ASSINATURA]
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